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Prospectus mis a la disposition plublic a loccasion de' €missiondebons de souscriptiodi actionsordinaires
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Période texercice de8SA A : a canpter de la date de souscription &%A A jusquaul2juin 2017

Les personnes physiques redevablekidgodt de solidarité sur la forturaa titre dd année 2017 devront
souscrire et exercer leur BSA A en fonction de la valeur nette taxable de leur patrimoine afin de respecter les
dates de déclaration de lemp6t de solidarité sur la fortungui seront annoncées prochainement par
I "admi ni glération fisc
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AIXIF

En application des articles L. 412et L. 6218 du Code monétaire et financier et de son réglement général,
notamment de ses articles 215 2161, I' Autorité des marchés financiers a apposé le vi$@61 en datedu
17 février 201%ur le présent prospectus. Ce prospectus a été étabiépetieur et engage fasponsabilité de
ses signataires. Le visa, conformément aux dispositiorisidiele L. 6218-1-1 du codemonétaire et financier, a
été attribué apres quAMF ait vérifié que «e document est complet @mpréhensible, et si les informatiops
gudl contient sont cohérentes Il n’implique ni approbation dédpportunitéde fopération, ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés.

Des exempli@es du préserfrospectus sont disponibles sans frais au siége de la sbriéité Capital 5 rue de
la Baume- 75008 Paris (France) et sur le site internet de la So&ii/(www.truffle.con) ainsi que sur lsite
de [ Autorité desMarchésFinanciers fittp://www.amfFrance.ory
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l. RESUME DU PROSPECTUS

Ce résumé se composéude série dnformationsdésignées sous le termed’€léments> présentés en cing
sections A & E et numérotées de A1 4 E7.

Le résumé contienténsemble des éléments figurant obligatoirement dans le résumprdspectus afférent a
cette catégorie de valeurs mobilieres et &ype démetteur.

La numérotation des élémentest pas continue dés lors que tous les éléments ne doivent pas étre renseignés.

Si la catégorie de valeur mobiliere et de typénaetteur foblige pas a renseigner un élémeridment est suivi
de la mentio «sans objeb.

Section A — Introduction et avertissements

A.l Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Toute détisiestdt dans lesitres
financiers qui font’lobjet de lopération doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospectus.

Lorsqu une action concernaninformation contenue dans le Prospectus est intentée devant un tri
I'investisseur plaignant peut, selon la législatiationale des Etats membres dénion Européenne ol
parties a ’laccord sur’Espace Economique Européen, avoir & supporter les frais de traduct
Prospectus avant le début de la procédure judiciaire. Une responsabilité ‘@slleattribuée daux
personnes qui ont présenté le résumé, y compris sa traduction, mais uniquement si le contenu d
est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du Prospeciuseotosrnit
pas, lu en combinaison avec les autres partiesakpEctus, les informations clés permettaatdér les
investisseurs lorsgills envisagent dnvestir dans cestres financiers

A2 Consentement a I’utilisation du Prospectus

Sans objet.

Section B — Informations sur I’émetteur

B.1 Raison sociale et nom commercial

L’ offre est faite pafruffle ISF PME 2017

B.2 Siege social / Forme juridique / Droit applicable / Pays d’origine

Truffle ISF PME 2017est une société anonyme constitué@0ganvier 2017pour une durée de 9
annéest inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés du tribunal de commerce de Pari
numéro825272149, Il est indiqué que les investissements auxqueldfle ISF PME 2017procédera
ont vocation a étre cédés'ssue dune période de 6 a 9 ans.

Le siege social déruffle ISF PME 201&st situé 5, rue de la Baume, 75008 Paris.

Truffle ISF PME 2017créée en France est soumise au droit francais.

B.3 Nature des opérations effectuées et principales activités

L’objet social deTruffle ISF PME 2017consiste en la prise de participations au capital de petit
moyennes entreprises éligibles aux dispositions des article® 88bis et 885 | ter du Code Géné
des Impots (le ®ispositif Fiscal »).

Les sociétés objets des prises de participatiess«PME Eligibles ») doivent satisfaire aux conditior
suivantes

1  étre une petite anoyenne entreprise au sens tmhexe | du réglement (UEY661/2014 de Ig




Commission du 17 juin 2014

1 ne pas étre qualifiable' ehtreprise en difficulté au sens d8 de larticle 2 du réglement (UE
n°651/2014 de la Commission du 17 juin 2014

1  exercer une activité industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou libéragxchudion des
activités procurant des revenus garantis en raisoreslistence tlin taif réglementé de rachat g
la production ou bénéficiantuh contrat offrant un complément de rémunération défirardidle
L. 31418 duCode de lénergie, des activités financieres, des activités de gestion de patri
mobilier définie a ’'larticle 8850 quater duCode Général desimpbts et des activités ¢
construction dmmeubles en vue de leur vente ou de leur locattales activités immobilieres

1  remplir au moins’une des conditions suivantes au momentidgdstissement initial
0 exercerson activité sur aucun marché

0 exercer son activité sur un marché, quelilgsoit, depuis moins de sept ans apres
premieére vente commerciale. Le seuil de chiffraffdires qui caractérise la premiere ve
commerciale ainsi que ses modalités derd@tetion sont fixés par décrgt

0 avoir besoin tlin investissement en faveur du financement des risques qui, sur la @y
plan dentreprise établi en vugidtégrer un nouveau marché géographique ou de prog
est supérieur a 50% de son chifffaffaires annuel moyen des cing années précédentes

1 ses actifs ne sont pas constitués de fagcon prépondérante de métaux précéeux, rd'ars,
d'objets de collection,’dntiquités, de chevaux de course ou de concours ou, saalbjsiIméme
de son activit&€onsiste en leur consommation ou en leur vente au détail, de vihgloaods;

. elle a son siege de direction effective dans un Etat membréJden européenne ou dans
autre Etat partie ddccord sur’Espace économique européen ayant conclu aéednce ung
convention tassistance administrative en vue de lutter contre la frautéevasion fiscales

1 ses titres ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé ou un systeme n
de négociation francais ou étranger au senadietes L. 4211 etL. 4241 duCode monétaire €
financier, sauf si ce marché est un systéeme multilatéral de négociation ou la major
instruments admis a la négociation sont émis par des petites et moyennes entreprises a
I’annexe | du regiment (UE) n°651/2014 de la Commission dyui@ 2014 précité

1 elle est soumise dimpdt sur les bénéfices dans les conditions de droit commun ou y
soumise dans les mémes conditions si son activité était exerEéanee;

1 elle compte au moindeux salariés a la cléture dexercice qui suit la souscription ayant ouv,
droit & la présente réduction, ou un salarié si elle est soumisblgydtion de Snscrire a la
chambre de métiers et dartisanat

1 le montant total des versementsejle a recus au titre des souscriptions mentionnées au preé
et au lll et des aides dont elle a bénéficié au titre du financement des risques sous |
d’'investissement en fonds propres ou gfiasds propres, de préts, de garanties ounel
combinaisa de ces instrumentsaxcéde pas 15 millions euros ;

1 elle ne compte pas parmi ses associés ou actionfauéfe ISF PME 2017 excepté lorsque |
réinvestissement deruffle ISF PME 2017constitue un investissement de suivi, y compris a
la périodedes sept ans mentionnée au troisieme alinéa du d du 1 bis diattibéel 8850 V bis
du CGil si cet investissement de suivi est réalisé dans les conditions cumulatives prévuesg
1° du 1 de’larticle 8850 V bis du CGI.

Truffle ISF PME 2017léve des capitaux auprés’an certain nhombre’'thvestisseurs en vue de |
investirdans des PME Eligibledéveloppant des technologies de rupture dans le domaine des s¢
de la vie et des technologies diaformation(les PME Eligibles dans lesquelles TtaffSF PME 2017
aura investi étant @prés dénommeées lesParticipations »), dans ’lintérét de ces investisseu
conformément a une politiquéinvestissementll est toutefois précisé queruffle ISF PME 2017
pourra exceptionnellement investir dariaudres secteurs attivité afin de saisir des opportunités (
pourraient se présenter et bénéficier &ouscripteursA ce titre, elle entre dans la catégorie (
«Autres FIA»au s ens de -24'llladu Codecnioeétaite.et fikahcier, dont &etifs doivent
en conséquence étre gérés par une soci été (
€tre inscrits en compte dans IhsosiétdGénérdles d’




Truffle ISF PME 201%st gérée par Triié Capital (le «Gestionnaire »), société par actions simplifi¢
de droit francaisau capital de2.000.000euros inscrite au registre du Commerce et des Société
Paris sous le numér432942647. Société de Gestion de Portefeuille agréée le 24 juaeal par
I’ Autorité des Marchés Financiers sous le numéro GP01029 et memb#ssieclation Francaise d
Gestion, Truffle Capital respecte le Code de déontologie AlEG-AFIC applicables aux sociétés
gestion.

Depuis sa création 2000, Truffle Capital accompagne les PME dans leur développement et a ir
pres de750 millions deuros dans plus de 84 entreprises pour le compte de 20.000 invest
personnes physiques. Truffle Capital fédére ainsi une équgxétience dans le domaine du cap
investissementDepuis sa constitutionfruffle Capital a notamment structug® fonds sous gestiof
ainsi que leHoldings Incubatrices Série | et Série 1l en 2@{0elle conseille depuis dans le suivi
leurs investissements et la cession progresivieurs participation®armilesfonds, 9 ont été liquidé
ou sont en cours de liquidation et affichent les performances suiean8&sseptembre 20416

Fonds Millésime Performance en Performance en

pourcentage du pourcentage du

nominal (hors nominal (avec

avantage fiscal avantage fiscal
initial) initial)
Fonds 1 (FCPI) 2002 114% 139%
Fonds 2 (FCPI) 2003 106% 131%
Fonds 3 (FPCI) 2003 135% 135%
Fonds 4 (FCPI) 2004 133% 158%
Fonds 5 (FCPI) 2005 134% 159%
Fonds 6 (FCPI) 2006 144% 169%
Fonds 7 (FPCI) 2007 163% 163%
Fonds 8 (FCPI) 2008 96% 131%
Fonds 9 (FCPI) 2008 82% 117%

Il est rappelé que les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances
ne concernent pas les sociéte® nt  todste gndatprise dearticipations au capital de petites
moyennes entreprises éligibles au Dispositif Fiscal

Truffle Capital a conclu avetruffle ISF PME 2017une convention de gestidta «Convention de
Gestion ») aux termes de laquelle la gestion du portefeuilleTdéfle ISF PME 2017est confiée §
Truffle Capital en ce compris notamment

(i) laréalisation de Augmentation de capital par offre au public,
(ii) la définition et la gestion opérationnelle de sa politiquevestissement,

(i) I'analyse des opportunitésimsestissements (établissementite étude finanére pour chaqug
PME Eligible),

(iv) la conduite des désinvestissements,

(v) la gestion juridique et sociale des titres détenus par lesc8pteurgtel que ce terme est défi
ci-apres)

A ce titre, Truffle Capital percevra une commission de gestion annuelle assise sur le mon

! Les performances identiques avant et aprés avantage fiscal afficrdes FPCI (Fonds 3 et Fonds 7) résultent du fait que lesdits FPCI
n"offrent pas d’avantages fiscaux.



capitaux souscrits et dont le montant est précisé a la section E.7 du Prospectus. Il convient d¢
gue la mise en paiement de cette commission annidefiestionpourra étredifféréejusqua une date
ou Truffle ISF PME 2017disposera de la trésorerie nécessaire pour la payer tout en respect
obligation dinvestir 100% de son actif brut comptabba 15 juin 2017, sans que ce différé engendre
depaiement tintérétsvis-a-vis de Truffle Capital

Truffle Capital prend en chargeehsemble des frais de constitutionTeffle ISF PME 2017qui dés
lors ne sont pas refacturéJ auffle ISF PME 2017

Truffle ISF PME 2017a ouvert un compteéquestrelars les livres déa Société Généralaelomiciliée
91 avenue des Chamfdysées— 75008 Parigle « Compte Séquestre »). Le Compte Séquestre au

vocation)a recevoir | e montant du prix d’'exerci
préal abl ement a |’ agr ément de c e (ii)daepermettee rat
Souscripteur de se voir restituer | es somm

atteinte de seuil de renonciation (fixd.80.000déures) ou en cas de r ef |
d’administration.

Aprés agrémend e | " ex er ci paele Qoaseil dBBiMstrafion et expiration du délai ¢
réflexond’ une dur ée de 48 heures (a compt errationg
aux fins éventuelede rétractation(le «Délai de Rétractation »), les fonds, préalablemerncaissés
sur le Compte Séquestserontlibérés duCompteSéquestrevers le compte courant de la Société

Conformément aux stipulations de la Convention de Geslinrffle Capitalinscrit ensuite les titre
sous la forme nominative dans le registre de titreébrdfle ISF PME 2017

La Société Geénéralea été désignée en tant que dépositaire Tdaffle ISF PME 2017
(le « Dépositaire ») et assurera la conservation des actif$ ddfle ISF PME 2017

La comptabilité deTruffle ISF PME 2017sera tenue par le cabinet Extenso domicilié 20, rue du
Bois Chaland- CE 5606 Lisses 91056 Evry

Truffle ISF PME 2017procédera a la commercialisation des titéesis parTruffle ISF PME 2017
grace a des contrats de distribution et commercialisation passés avec des acteurs du réseau bg
CIF et des sociétée gestior{les «Distributeurs ») ayant acces a da@svestisseurs susceptible'@tte
intéressés patdffre (les« Souscripteurs »). Le réseau en place compte plus de 200 partenaires 4§
Les commissions associées a cette commercialisation sont préciaésstion E.7 du Prospectus.

Les produits générdsar lactivité deTruffle ISF PME 2017%e composentrincipalement des produit
de cession des participations en portefeuille, ainsi lgucas échéantlesdistributions réaliséepar
lesdites participations.

En effet, la prise de participation effectte par la souscription a des actions émises pai
Participations (les Actions Participations »), qui peuvent étre des actions ordinaires ou des actio
préférence.

Aux Actions Participationgdés lors que Truffle ISF PME 2017 souscrira a des actions de préfér
serontnotammentttachésle cas échéangsdroits et prérogatives suivants

- droit dinformation renforcé intégrant un rapport semestriel détaillant les principaux éveng
commerciaux, sociaux et financieensi que éventuellement

- droit de sortie totale en cas de changement de contrdle de la Participation, aux termeBrdfilgu
ISF PME 2017pourra pr oc édeune partieloade la eowlgéi de rsesAdtions
Participationsselon les mémes modalités quadles offertes pardcquéreur

- obligation de sortie conjointe danypothése ou un ou plusieurs associé(s) ou un ou plus
tiers, agissant seul ou de concert viendrai(en)t a faire une offre portak@G9rdes actions de
Participation;

- droit de dividende prioritaire, versé par

Les charges générées annuellement feaativité deTruffle ISF PME 2017se composent de (i) |
commission de gestionud a Truffe Capital en rémunération de sa gestion, (i) les commissler|
commercialisation des titres émis penuffle ISF PME 2017et (iii) des pertes résultant des défa
éventuels des Participations.




B.4a

Principales tendances récentes ayant des répercussions sur Truffle ISF PME 2017 et ses secteurs
d’activité

En mati ér e d TruffevSéE PME 2057 miaterdit ,aucun secteur activité, autres qug
ceux exclus par le Dispositif Fiscal. Elle privilégie la prise de participation dans desERgiites
développant des technologies de rupture dans le domaine des sciences de la vie et des techn
I'information dont la croissae Sappuie sur un savefaire et un avantage concurrentiel établi,
répondant aux critéresdligibilité visés au |, 1 bis dédrticle 8850 V bis du Codé&sénéral desmpots.

Dans |l e domaine des technol ogi es dra led entreprise
actives dans la recherche, la conception, le développement, la production et la commercialig
produits ou de services s’ appuyantbig datat Al raml
Predictive analytics, Blockchain, Inteehof things, mobile et cloud, cyberscecurity

- S'agissant des FinTech, ces produits ou s
la finance personnelle et a la gestion de patrimgieespnal finance and wealth managen)eat
financementdes PME §ME Financg ai n s i qgu’a | a gest i oRiskamd
compliancé.

- S’ agissant des I nsurTech, ces produits ou
client (go-to-market & CRM, de la fraude et des risqu€laims and fraud managemegnau suivi
de la santéH-health, et du peeto-peer.

Dans le domaine des sciences de laTraffle ISF PME 2017%rivilégiera les entreprises de Medte
principal ement a un stade preprisesdéeloppant ges dispasil
médicaux radicalement innovants notamment dans les domaines cardiovasculaires, orthop¢
systeme nerveux central.

Il est indiqué, a titre indicatif, quEruffle ISF PME 2017nvisage de créer un portefeuitienstitué de
participations dan8 & 12sociétés. Par ailleurs, une faible collecte aura nécessairement un impagd
diversification du portefeuille de titres constitué pauffle ISF PME 2017 En effet, en cas de faib
collecte, il existe un risqugue Truffle ISF PME 2017constitue un portefeuille dearticipationsmoins
diversifié. Toutefois,en cas de faible collectiont le montant sera compgstre1.000.000 e22.000.000
d euros.et afin de garantir un minimum de diversification aux Souscniptdur uf f I e Cap
réaliser des investissements dans au moiRME éligibles, Af i n d’ assurer gu
protection des intéréts de Truffle ISF PME 2017, Truffle Capitairrapar ailleursco-investirau sein
desdites PME éligiblesvec dautres véhicules’thvestissement gérésu conseilléspar elle. Il est
précisé que dans cette hypothése deneestissementfTr uf fl e | SF PME 2017
PME EIligibles f ai s ame corciliatioh,jde dauvefardende regressemeitdd
' iquidation judiciaire, d’ al enrévueau diwre W du Cbde d
commerce

Dans les cas ou un dovestissement serait effectué pamnuffle ISF PME 2017et les véhiales
d’"investissement ou port ef eTwffld IBFePME 20G7danseune PME

Eligible deéj a investi e par un véhicule d
indépendant s, gui n’ ont acommemriale viaé/ip éenldufilen Gapital,
seraient désignés afin de déterminer | a vVva
Truffle I SF PME 2017. Les deux experts ind
de Truffle ISFPME 2017.

L’investissement dans une Participation ne

souscriptions, sous réserda respect dimontant unitaire maximal’ thvestissement tel que défini p
la loi et fixé a la date du présentRsosct us a 15. 000. 000 d’ eur os.

L’ensemble des frais de constitutionTdaffle ISF PME 201#&stpris en charge par Truffle Capital

Le montant total des commissions percuedgsfiournisseurs de services @ieuffle ISF PME 201 %&ur
la durée de vie déruffle ISF PME 2017 et ce uniquememendanune période deneufannées suivan
la date de souscription des actipssit jusquiau 31 décembre 262n exceédera pasonformément ay
décret n°2018.794 du 21 décembre 2016n montant égal &25% HT (soit 30% TTC) des
souscriptions réalisées par les Souscripteurs au capitfiufiée ISF PME 2017A | ' i ssu
période de9 ans, Truffle Capital continuera de procéder au suivi des Participations et la reche
liguidité dés lors que Truffle ISF PMEQ17 détiendra des titres dans les Participatiétent pécisé




que Truffle Capital ne percevra pas de frais complémentaires pour cette mission

La mise en paiement déeehsemble des commissiodsespourra étredifférée jusqua une date ol
Truffle ISF PME 2017 disposera de la trésorerie nécessaire pour les payer, sans que ce
n'engendre de paiementimtérétsvis-a-vis de Truffle Capital

Truffle ISF PME 2017respectera les taux maximum de frais moyen annualisés (TFAM) indigu
dessous.

Outre les frais de constitution deuffle ISF PME 2017précédemment évoqués,est par ailleurg
précisé que Truffl€€apital pendra a sa charge léais de fonctionnement au titre deCanvention de
Gestion

Au total, 100% du montant souscrit par le &xripteur est investi dans des PNHigibles. Le
Souscripteur bénéficie donc au titre de son investissement au capifaliffle ISF PME 2017du
Dispositif Fiscal, qui lui permet @mputer sur son imp&0%des versements effectués.

« Le Taux de Frais Annuel Moyen (TFAM) gestionnaire et distributeur supporté Bauseripteur es
égal au ratio, calculé en moyenne annuelle, entre

- le total des frais et commissions préles@sune durée daeufannéeset
- le montant des souscriptiommstiales totales.

Ce tableau présente les valeurs maximales que peuvent atteindre les décompositions, entre ge
et distributeur, de ce TFAM:

TAUX MAXIMAUX DE FRAIS ANNUELS MOYENS
TFAM MAXIMAUX
TFAM gestionnaire et distributey

Categorie agrégée de frais *
Dont TFAM distributeur maximal

maximal
Droits d'entrée et de sortie N/A N/A
Frais récurrents de gestion et ( ) )
s recu gest 2,76% HT (soit 3,33% TTC) 1,01% HT (soit 1,22%TTC)

fonctionnement **

Frais de constitution Pris en charge par Truffle CapitalPris en charge par Truffle Capit

Frais de fonctionnement non

récurrents liés a lacquisition, a
suivi et & la cession des

N/A - ces frais sont inclus dans If N/A - ces frais sont inclus dans |
frais récurrents de gestion et d| frais récurrents de gestion et d

L fonctionnement fonctionnement
participations
N/A - ces frais sont inclus dans If N/A - ces frais sont inclus dans |
Frais de gestion indirect frais récurrents de gestion et d| frais récurrents de gestion et d
fonctionnement fonctionnement
TOTAL 2,76% HT (50it 3,33% TTC) 1,01% HT (soit 1,22%TTC)

* Rappel de’lhorizon temporel utilisé9 ans

** En tout état de cause, le montant des fras eemmi ssi ons directs et
mé me versement menti onné-0 ¥ bis du C@lurespedtera led plafoh
regl ementaires v80%0&sCode monétaire etifimamcier. D. 2114

Compte tenu de ces taux dei$raalculés sur une période fans, les frais supportés paiuffle ISF
PME 2017sur la méme période pourraient donc représenter jasthfo HT (soit30% TTC) des
montants souscrits

MODALITES SPECIFIQUES DE PARTAGE DE LA PLUSALUE AU BENEFICE DU
GESTIONNAIRE

Les actions de préférencede catégorieB (les «Actions B »), détenues par Truffle Capitalpnnent
notammendroit a recevoi20% des sommes distribuées panffle ISF PME 201%&t le cas échéant, d
boni de liquidation.

COMPARAISON NORMALISEE, SELON TROIS SCENARII DE PERFORMANCE, ENTRE
MONTANT DES PARTS ORDINAIRES SOUCRITES PAR LE SOUSCRIPTEUR, LES FRAIS
GESTION ET DE DISTRIBUTION ET LE COUT POUR LE SOUSCRIPTEDE L’ ALLOCATION
D’UNE PARTIE DE LAPLUS VALUE PREVUE AU PROFIT DU GESTIONNIRE




Rappel de’horizon temporel utilisé pour la simulatiof ans

Montants totaux, sur toute la durée de vie du fonds (y compris prorogation) ou sur la durée maxi

détention des titres de capital ou donnant acces au capital de la société par le Souscripteur, p
montant initial de parts ordinaires souscrite de 1.000 dans le fonds

SCENARII DE PERFORMANCE

(évolution de la valeur des actiong Total des distributions e
ordinaires des PME Eligibles sous ) Impact de l'allocation _remboursements au
jacentes, en % de la valeur initialef \ontant initial des partd Totaldes frais de |y, partie de la plus bénefice du Souscriptey
ordinaires souscrites g(_esn_on ?t de value prévue au profit d dgs parts ou t|tres\de
distribution Gestionnaire capital donnant accés g
capital lors de la liquiatio
(nette de frais)*
Scénario pessimiste : 50% 1000 300 - 200
Scenario équilibre : 100% 1000 300 - 700
Scénario moyen : 150% 1000 300 40 1160
Scénario optimiste : 250% 1000 300 240 1960

La performance deActions An éstpasplafonnée.

Sur la base des hypotheéses de performance des actions ordinaires des R)d&estes (colonne d
gauche), lesouscripteur ne pourraénéficier que des distributions indiquées dans la colonne de dr

Attention, les scénarii ne sont donnésagtitre indicatif et leur présentation ne constitue en aucur
une garantie sur leur réalisation effective. lls résulténnel simulation rdsée selon les norme
réglementaires prévues atticle 5 de’larrété du 10 avril 2012 pris pourapplication du décret 2017
465 du 10 avril 2012 relatif ddncadrement et a la transparence des frais et commissions pi
directement ou indirectemeptr les fonds et sociétés mentionnées aux articles 199 terOediext
885-0 V bis duCodeGénéral desmpots.

Sur la base'din scenario pessimiste a 50%, le total des distributions au bénéfice du Souscriptg
couvert par les sommes disponiblésultant de la cession des Participations et diminué des |
générées par les défautaide ou plusieurs Participations (560rospar définition), nets des frais d{
parTruffle ISF PME 2014300euros.

Sur la base 'din scenario moyen a 150%, le {otkes distributions au bénéfice du Souscripteur
couvert par les sommes disponibles résultant de la cession des Raotisipets(i) des frais dus pa
Truffle ISF PME 2011300euroget (i i ) de€ all’liontpaatcito nd ed-valuapesvup
au profit du Gestionnaire

B.5

Groupe auquel appartient Truffle ISF PME 2017

A la date du présent Prospecties,capital social ddruffle ISF PME 2017est détenu a hauteur
99,73% par Truffle Capital.

A la méme datda répartition du capital deruffle Capitalest indiquée dans le tableaudgssous

~

. % du
Actionnaires Nb d’actions NoE e capital social et
de vote .
des droits de vote

Monsieur Bernard Louis ROQUES 1 1 0,00%
Best Practice SARL (Bernaidbuis 346.499

ROQUES) 346499 41,75%
Nakostech SC (Philippe POULETTY) 346.499 346.499 41,75%
Monsieur Philippe POULETTY 1 1 0,00%
PKC&I (Monsieur Patrick KRON) 136.999 136.999 16,51%
Monsieur Patrick KRON 1 1 0,00%
TOTAL 830.000 830.000 100,00%




Sans s’'ousnd elridmirteer a un s e didirvastit nothmmaeottdanyléstsette
des sciences de la vie et des tetbgiesde [information et du financement des PME. Truffle Cap
investit dés la phase de création damdoicage et accompagne ses participations sur le long terme.

Il n’existe pas de lien entre Truffle Capital et un groupe cerial, financier ou industriel

B.6 Actionnariat de Truffle ISF PME 2017
Le capital social ddruffle ISF PME 2017e s t composé d’' Actions A,
préférenceAux Actions Bsont attachés les droits préférentiels suivants
- un accéesa 20% des sommes distribuées pauffle ISF PME 2017et le cas échéant, du boni
liquidation; et
- un droit deproposerla nominatond e | a maj orité des membr e
Truffle ISF PME 2017.

Le capital social ddruffle ISF PME 201 #&stréparti comme suit

Actionnaire Nombre et catégorie | Pourcentage de capital social

d’actions détenues et de droits de vote

Truffle Capital 369 Actions B 99,73%

BernardLouis ROQUES 1 Action A 0,27%
I est précisé que |l a proportion d’'"Actionstg
Truffle ISF PME 2017.
En cas de souscr i4paODOBS AeA, dl exermapi tal dessci
de 40.037.000 eurgset les Actions A représenteront plus de 99,75% du capital social. Truffle ISF
2017 devradonc émettre des Actions B au profit @euffle Capital (ses dirigeants, salariés et
actionnaires) afin de permettre aux titul ai
la SociétéeA cette fin, il est précisé qu’l3tewier20&7r
une dél égation de compétence a été consermn
maximum de 1.20@ctions B.

B.7 Informations financieres historiques clés

Truffle ISF PME 2017yant été créée RO janvier 2017 elle ne dispose pas de comptes historiques

ACTIF au 20 janvier 2017 PASSIF au 20 janvier 2017

Immobilisations incorporelles 0 Capital Social 37.000

Immobilisations corporelles 0

Immobilisations financieres 0 CAPITAUX PROPRES 37.000
ACTIF IMMOBILISE 0 Fournisseurs 0
Disponibilités 37.000

ACTIF CIRCULANT 37.000

TOTAL ACTIF 37.000 TOTAL PASSIF 37.000




B.8 Informations financieres pro forma sélectionnées
Sans objet.

B.9 Prévision ou estimation de bénéfice
Sans objet.

B.10 | Réserves sur les informations financieres historiques
Sans objet.

B.11 | Fonds de roulement
Compte tenu de’éngagement de Truffle Capital (i) de difféder cas échéane paiement de s
rémunération sans percevoiirdéréts de retarcet (i) de prendre en chargéntégralité des fraisle
constitution le fonds de roulement nele Truffle ISF PME 2017est suffisant au regard de g
obligations actuelles ainsi tau cours des douze prochains mois.

Section C — VALEURS MOBILIERES

Cl1 Nature, catégorie et numéro d’identification des valeurs mobiliéres offertes
Bon desouscriptiond’ actionsordinaires(BSA A)
Les BSA A donneront droit a la souscriptiod’'actions ordinairesde Truffle ISF PME 2017
(les« Actions A »).
Les BSA A etles Actions A émises lors de éxercice de8SA A ne sont pas admis sur un marq
réglementé ou régulé

C.2 Monnaie de I’émission
Euro.
Il est rappelé que la souscription d@SA A est gratuite. Seule la souscription degions A en cas
d’exercice de8SA A, implique le versement du prixekercice de8SA A libellé en euros.

C3 Nombre de BSA A émis

A la date du Prospectus, le capital de Truffle ISF PME 2017 est composé det®rg entieremer
l' i bérées d’"une valeur nominale de 100 eur ofg

L’opération, objet du présent Prospectus correspondniiskion a titre gratuit de 4@D0 BSA A
donnant droit chacun, en ca®xercice a la souscriptiatiune(1) Action A de Truffle ISFPME 2017
soit un total de 400.000 Actions. A

La souscription minimon est de 1BSA A par uscripteur.

Dans Ihypothese ol'intégralité desBSA A proposés a la souscriptiaeraitexercée le montant de
I’augmentation de capital serait deG8D.000 deuros.

Si au plustard le dixiéme jour précédana date limite deélé-déclaration7979de | ' I R 2
des revenus 201@pplicable aux investisseurs résidents en zone 1 (départements Qltild @ue
définitivement f i Xséae (Ip®@ate dl SeuldearRemoncigtiom »3, teimontant
total des souscriptionst exercicegt/ou des engagements de souscripidn d ' edrsBSACA est
inférieur & unmontant minimum égal a.000.000 d éuros, laugmentation de capital jab du
Prospectus sera annulée.

I est précisé que | attribution de BSA A
physiques redevabl es a | ' | SF aum termdsidésrrésolutioas
| " assembl ée générale de Truffle | SF PME 20




| "un quelconque de ses salariés ou mandat a
toute personne moraleconb | é e ( au s e n s3dudGodeldé camnieic&) pae un Actionrt
de Truffle Capital et/ou (ii)toute personne morale (en ce compris des sociétés industriell
commercial es) , trust, fonds communs dede prbits
francais ou étnagers gérés par Truffle Capital

C5

Restrictions imposées a la libre négociabilité des Actions A

La souscription au capital deuffle ISF PME 201% ' a d a tewes gersonnes physiques, soumis
I'impdt de solidarité suta fortune (« ISF ») au titre de 'année 2017, sur le patrimoine arrété
1*"janvier 2017. En effet, cetni bénéficient au titre de leur investissement au capitalrdéle ISF
PME 2017du Dispositif Fiscal, qui leur permettentidputer sur leur impdt au maximus0% des
versementeffectués, dans la limite de @80 euros, pour autant que lastions A soient détenus
pendant une durée de cing années pleines suivant celle de la souscription)ietegtesement ait ét
réaliséavant lel5juin 2017 En cas de nonespect de la condition de conservation des titres du f3
|l eur cession plus de trois ans apreés |l eur
gue soit la cause de cette cession, si le privatge des titres cédés, diminué des impbts et
générés par cette cession, est intégralement réinvesti par le cédant, dans un délai maximum
mois a compter de la cession, en souscription de titres de sociétés satisfaisant aux c
mentiomées ad bisd u | . Les titres ainsi souscrits
mentionné au premier alinéa du 1. Cette souscription ne donnerait pas lieu au bénéfice de la
d’'"l SF prévue au -DVbisuduCGldi@ 'lavaarnttiacgl ee flSBebdemits
0 A du CGlI).

LesBSA A souscrits seront incessibles.

Les statuts deTruffle ISF PME 2017ne prévoient pas de clauséagrément, de préemption (
d'inaliénabilité. Le Souscripteur pourra céder Aedions A souscrites a la suite dieekercice de se
BSA Aaun tiers a tout moment, sousrésetves contr ai ntes fi spresl es

- Délai de conservation des Actions A(sous r éser ve de-dessuseamirgnm
jusquau 31décembre2022;

- Délai de remboursement des apports des Souscripteurs : pas avant |81 décembre024.

C.7

Politique en matiére de dividendes

Aucune distribution de dividendes aux Souscriptetestrprévue

C38

Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes

Un BSA A donne le droit de souscritmeAction A au prix decent (L00) euros.Les droits attachés au
Actions A sont décrits a la section22.du présenRésumé.

Préal abl ement a | ' ex eBSA A, des podeers seromegraudés en arte mas
jouissant de la personnalité morale.

La masse des titulaires d&@SA A est représentépar M. Henri MOULARD. En sa qualité dq
représentant de la masse des titulaireB8A A, il est chargé de défendre les intéréts communs
titulaires deBSA A. La masse des titulaires 8SA A est nhotamment compétente pour autoriser t
modification des conditions’ @mission deBSA A et pour statuer sur toute décision touchant
conditions de souscriptions de &SA A.

Les BSA A sont émis et @uscrits gratuitement,’duverture de la période de souscription éf
subordonnée adbtention du visa patAMF du Prospectus’ thformation.

Les BSA A doivent étre souscrits au plus tardl juin 2017et doivent étre exercés au plus tard
12juin 2017 Pas s ée | ' ©tlgdeRé&raciatomuivantla date du dernier agrément accg
par | e Conseil d’administration de Truffle

La période de souscription déstions A court donc a compter de la date debtention du visa pa
I’AMF jusquaul2juin 2017 les actions étant émisesllé juin 2017a u p | us t @uDélaide
Rétractation

Le bénéfice de dvantage fiscal prévu au Dispositif Fiscal est subordonné a la conservatibniffiar
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ISF PME2017des titres recus en contrepartie de sa souscription au capital des Participatidias!
31décembre2022. Les cessions des Participations composant le portefeullieuffie ISF PME 2017,
interviendront dongotentiellementi compter du € janvier 2023, sous réserve de toute modificat
ultérieure qui pourrait étre apportée a la loi.

La condition relative a la conservation des titres recus en contrepartie de la souscription au cg
Participations 'spplique également aux titres Trauffle ISF PME 201 @ étenus par les Souscripteurs

A partir du Fr janvier 2023 Truffle ISF PME 201 7ourra donmotammenthercher un tiers acquére
pour fintégralité des actions deuffle ISF PME 2017

Par ailleurs, le Dispositif Fiscal interdit tout rembsement thpport aux Souscripteurs avant
31décembre 2024, date a partir de laqu&heffle ISF PME 2017%ourraproposer la réduction de sq
capital. La restitution des apports aux Souscripteurs sera couverte par les sommes disponibleg
de la cessiomles Participations, net§ des frais de gestion dus par Truffle ISF PME 2017 a Try
Capital au titre ddéa Conventionde Gestion (ii) des frais de distribution et de commercialisation

par Truffle ISF PME 2017 aux Distributeurs, &it)(le cas échéant des pertes générées par les d
d " une ou plusieurs Participations.

Calendrier indicatif :
2017 :

- Investissement dans les Participations au pludeat8 juin

- Envoides attestatins f i scal es de réduction d’ 1 SF
2017 a 2022 :

- Suivi et accompagnement des Participatidauss leur croissance

- Envoi de documents fiscaux sauscetxonér ati on
2023 2 2026 :

- Cession potentielle des Participations par le biais, notamment, de cessionscitelistride
cotations en bourse

- Obijectif de restitution des liquidités disponibles a partir de janvier 2023

L’ horizon de s oimdicatifet peusdit évdloenselén lea conditidng de marché.

Cl11

Admission des valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché reglementé

Sans obijetll n’est pas envisagé delliciter] * ad mi s s i A pu edcers de8/&tons A sur
marché réglementé.

C.15

Influence de la valeur du sous-jacent sur la valeur de I’investissement

La valeur de’investissement sera influencée par la valorisation des actiohauffie ISF PME 2017
qui dépend ellenéme notamment de la valeur des Participations.

C.16

Date d’expiration des BSA A

Si le montant d4.000.000d éuros minimum thugrentation de capital est atteint a la Date du Seu
Renonciation la souscription de8SA A pourra étre réalisée jusq@u 12 juin 2017 la période
d'exercice allant de la date de leur souscription jleagi2 juin 2017

Le dernier agrément par le Conseiddiministration de’'kexercice de8SA A aura lieu lel2 juin 2017
Passée | ' ®dlgp derRéttadtatonuivantula date du dernier agrément accordé par le Cg
d’ administrati on dlesBIArAddvéntrent autSnfatiqBPemént cadids 7
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C.17

Procédure de réglement des BSA A

Le dossier tnvestissement devra comprents éléments suivants

- le bulletin de souscription et ekercice deBSA A, valablement signé et comportant toutes
mentions requises par la réglementation en viguant précisé que (i) les BSA A sont sousc
a titre gratuirtciete (di'iu)n (el ) prBiSXA dA',e xfe x é
Souscripteur dés la souscription des BSAuk le Compte Séquestre

- un chéque émis’dne banque ayant un établissement ouvert en France et lib&tiélee Ide |3
sociétéTruffle ISFPME 201 u | a copie de | " ordre detdont
le montant correspond au nominalide action multiplié par le nombréattions souscritepar
exercice des BSA A

- une copie de piecéidentité,

- une copie de justificatif de domicile,

- le questionnaire client diment complété,
- le prospectuset

- la documentation commerciale.

(le «Dossier d’Investissement ») permettant de vérifietddéquation du produit proposé au profil
Souscripteur et principalement’duest effectivement soumis d 8F

Les souscriptions dBSA A seront traités selon le principepremier arrivé, premier serny tel que
constaté par Truffle Capital.

La propriété deBSA A résulte de leur inscription en compte individuel au nonsaluscripteur dans I
registre des titres deruffle ISF PME 2017

C.18

Modalités relatives & I’exercice des BSA A et & la souscription des Actions A

Les BSA A sont exercés au terme suspensif dagrément de leur exercice par le Cong
d’administratiorde Truffle ISF PME 2017 qui sassurera que le Souscripteur est effectivement ass
a I'ISF par fétude du questionnaire de connaissance client joint & sa souscription. Le bull
souscription intégre aussi une déclaration par laquell&deascripteur certifie étre effectiveme
assujetti a'ISF. Le Conseil dadministration donnera la priorité aux Souscripteurs selordie
d’arrivée de leur demande de souscription. Le Souscripteur, unécfaesdice de8SA A qu'il détient
agréé, dispsera dune faculté de rétractation : il disposera ainsnddélai derétractation det8 heuresg
pour informerTruffle ISF PME 2017quil refuse dexercer leBSA A quil a souscrit, et ce malgr
I’agrément de leur exercice par le Consaitithinistration.

Pour les redevables ISF dont le patrimoine net taxable®'ganiier 2017 est inférieur a 2.570.0
eurossouhai tant bénéficier du Diispositif Fisc

Date limite de réception du Date d’agrément par le Délai de Rétractation
Dossier d’Investissement Conseil d’administration

Au plus tard ledouziémegour Au plus tard le douzieme jour [Jusqu’ a J+2 d
précédant laate limite de télé | précédant la Date Limite de d’ agrément pa

décl ar aR20b7naud el Déclaration Fiscalé minuit d’"adminfsorfat]
titre des revenus 2016) dixiémejour précédant la Datt
applicable aux Souscripteurs Limite de Déclaration Fiscale]

selon la situation géographique
de chacun d’ en
(la « Date Limite de
Déclaration Fiscale »)

Pour les redevables ISF dont le patrimoine net taxable®aariier 2017 est supériewu égala
2.570. 000 euros souhaitant bénéficier du Di
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Date limite de réception du Date d’agrément par Conseil Délai de Rétractation
Dossier d’Investissement d’administration

Au plus tard €12 juin 2017 12juin 2017 & minuit J u s qldjuia 2017 a
minuit

Pour les dossiers qui'auront pas recus’agrément, TruffleCapital contactera par tout moyen
Souscripteur et lui indiquera soit le moyen de compléter son Doshkigestissement, soit la possibili
que son Dossier thvestissement lui soit retourné et sa souscription annulée.

L’attention des Souscripteurs atiirée sur le fait que

(i) les Dossiers 'dnvestissements des personnes physiques redevibléSF dont le patrimoine ng
taxable est au®ljanvier 2017, selon leurs estimations et déclarations, inférieur a deux m
cing cent soixantgix mille (2.570000) euros ne pourromtius voir leurs souscriptions agréé
aprées le Conseil’ddministration qui sera convoqué dixiemejour (a minuit)précédnt la Date
Limite de Déclaration Fiscald.eurs Dossiers 'thvestissements devront donc étre récepida
parTruffle ISF PME 2017au plus tarcavant cette date

(i) | es Dossiers d'lnvestissements des perso
taxable est au®ljanvier 2017,selon leurs estimations et déclaratiosigpérieurou égala deux
millions cing cent soixantdix mille (2.570.000) europourront plus voirleurs souscriptiong

agréées apres e Consei |l d’ admi ni st I2guini 2017 Legrs Dossierg
d’' Il nvesti ssements devront dPME 20178t plus tard E2qguim |
2017.

Si le montant dd.000.000dé ur os mi ni mum d’ augment atailaddate al
Seuil de Renonciation ' op ér at i o.lie Soascripteudigposerd aoes’dn délai de 10 jours
pour réaliser un investissement lui permettant de bénéfahierDispositif Fiscal Le seuil de
renonciationsera apprécié en tenant compte du monthe® souscriptions et exercices et/ou

engagements de souscr i préecusmar Trile Capital&|la Patecdu Seeil d

RenonciationDans | ' hypothése ou |l e mbnkxéanta duOpne
seratpas atteint a | a Date du Seuil de Reno
s’ engager (digectesnent cucle dag éehéant, a trateute personne morale (en ce comy

des sociétés industrielles ou commerciales), trust, fonds communs de placements
d’'"investissement ou OPCVM, dpar eltt)a an nombfe rdeBBAcAa
per mettant d’"atteindr®rulfd !l enorCtagpntt aldudi te ng
Souscripteurs, par voie d®mmmuniqué sur son site internet, de son engagement de souscrip
d’" exercice des Bn®AantAde ceeengagent dicsi gada potrcemtage de détentiq
gue détiendrait Truffle Capitdtirectement ou, le cas échéant, a traveuse personne morale (en
compris des sociétés industrielles ou commerciales), trust, fonds communs de placement
d’ " investi ssement ou OPCVM, dpar elleydaui tf afi rt a ndcken
| ’ sermble de®BSA A objets decet engagement

Dés lors que le seuil d&.000.000d euros aura été franchi (soit un minimum @000 BSA A
souscrits dont | " exercice aura éué dagngéd
souscriptione t d ' ergcesr par Touffle Capitala la Date du Seuil de Renonciatjopar les
souscriptionpsasqufiaint’ aluroabijeentt d’ une r étracta
heures suivant I " agr é ment (enptenant dorapte ocass éhiéant
souscriptims et exerciceou engagements de souscriptienexercice deBSA A de Truffle Capital
et/ou toute personne morale (en ce compris des sociétés industrielles ou commerciales), tru
communs de placements, fonds ddngais ouesangers gégan
elle), | " émi ssion des Actions A au profit des

la libération des Actions A pourront étre libérées du Compte Séquestre et virées sur le compte
de Truffle ISFPME 2017.

Le Conseil dadministration deTruffle ISF PME 2017agrée lexercice de8BSA A pour un montan
nominal égal au maximum aux sommesilgast assuré 'ithvestir dans les PMEligibles, soit au
travers de’kexercice de bons de souscriptidacionsémis par les PMEIigibles et souscrit parruffle

ISF PME 2017 soit au traverge la souscription directe a des actions émises par les PME Eligible

La capacité dnvestissement ddruffle ISF PME 2017étant limitée par le nombre de prises
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participdion quelle pourra réaliser, il se peut qdeuffle ISF PME 2017ne soit pas en mesu
d’'accepter 'intégralité des demandes de souscription a son capiedtaedire que le Consei
d’administration napprouve pas la souscription dimtégralité dedBSA A émis,et donnera la priorité
aux Souscripteurs selorotdre darrivée de leur demande de souscription. Dans une telle hypothé
sommes non investies seront retournées a compter du lendemain de la date de tenue d
d’administration ayandécidé de ne pas agrééedercice de8SA A. Le Souscripteudont|’exercice
desBSA A a été rejeté disposera alofsige période allant du lendemain de la date de tenue du C
d’ administration ayant décidé de ne pas agrésercice de8SA A au12juin 2017 pour réaliser un
investissement lui permettant de bénéficier des dispositions des articles/88i5 et 885 | ter du Cod
Général des Imp6ts.

Acompterdeladate ' agr é ment du Co nchaguelSousctiptedr disposdrd t n a
de Rétractatioet pourrademander le remboursement du montant de sa souscription par tous mg
I’adresse postale (5 rue de la Baun1®008 Paris) et mail (retractation@truffle.com) indiquées dal
bulletin de souscription. Dans ce c#ss,Souscripeur est rembourske lendemain de sa décision
rétractation Aucun frais ne lui sera facturé.

Si a la Date du Seuil de Renonciation, le montant total des souscrigtiersrcicegt/ou engagement|
de souscriptiore t d’' edexeBSA Ae st inférieur a 1.000.000
objet du présent Prospectus sera annulée.

C.19

Prix d’exercice des Actions A

LesActions Aseront souscrites au prix de cent (100) eshaxune

Il est précisé que le montant nominal minimum de souscriptioBqagcripteuest fixé a mille (1000)
euros.

C.20

Actions émises par Truffle ISF PME 2017

LesBSA A, en application des dispositions darticle L 22811 du Code de commercgonnent le
droit de souscrire deactions A Les informations relatives a ces actions sont résumées aux s€
C.8 et C.22 des présentes et sont plus amplement détaillées dans les sTatffed&F PME 201 7%t
décrtes dans le présent prospectus.

C.22

Description des Actions A

L’offre est strictement réservée aux Souscripteurs personnes physiques redevaliés Teuktefois,
aux termes des résolutions de | assembl ée
BSA A (i) Truffle Capital, ou | "un quel cong
qui en est actionnaire, ou toute persoormer al e contr 6l ée ( adidu €ae dg
commerce) par un actionnaire de Truffle Capital et/outdiite personne morale (en ce compris
soci étés industrielles ou commercial es) , ntour
OPCVM, de droit francais ou étrgers gérés par Truffle Capital.

Les actions soufacentes auBSA A, dont les caractéristiques sont décrites a la section C.8 du p
Résumeésont desActionsA. LesActionsA émises par exercice dBSA A seront émises sous forn|
nominative, dématérialisées.

LesActionsA sont libellées en euros.

Les Actions A émises en cas'exercice deBSA A sont négociables a compter de la réalisation
I’augmentation de capital consécutive exércice deBSA A. LesActions A demeurent négociable
apres la dissolution dé&ruffle ISF PME 2017et jusqua la cl6ture de la liquidation. Il est toutefd
précisé que leActionsA ne seront pas cotéear un marché reglementé

Les droits suivants sont attachés aux Actions A

- droit aux dividendes au titre de | exerci ¢
- droit de vote;

- droit préférentiel de souscription de titres de méme catégorie.

Le commi ssaire aux comptes validera chaque
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annuel, et vérifiera a cette occasion la p
exercice de valorisation, Truffle Capital détémara une valeur liquidative qui sera communiquée
Souscripteurs.

Le bénéfice de vantage fiscal prévu au Dispositif Fiscal est subordonné a la conservatibnffiar
ISF PME 2017des titres recus en contrepartie de sa souscription au capital des Participatidiasi
31décembre2022. Les cessions des Participations composant le portefeullieuffie ISF PME 2017,
interviendront dongotentiellementi compter du © janvier 203, sous réserve de toute modificati
ultérieure qui pourrait étre apportée a la loi.

La condition relative a la conservation des titres regus en contrepartie de la souscription au cg
Participations 'appliqgue également aux titres Gauffle ISF FME 2017détenus par les Souscripteurs

A partir du F janvier 2023 Truffle ISF PME 2017%ourra donmotammenthercher un tiers acquére
pour fintégralité des actions de Truffle ISF PME 2017

Par ailleurs, le Dispositif Fiscal interdit tout remboursemdapport aux Souscripteurs avant
31décembre 2024, date a partir de laqu&Heffle ISF PME 2017%ourra proposer la réduction de s
capital.

Section D — RISQUES

D.1

Principaux risques propres a I’émetteur ou a son secteur d’activité

Rien ne garantit la rentabilité danvestissement au capital deuffle ISF PME 2017 ni méme la
récupération de tout ou partie de la mise de fonds initiale. Les Souscripteurs sont invités a
attentivement eonsidération les facteurs de risques décritdessous avant de prendre leur décis
d’investissement. La réalisation de tout ou partie de ces risques est suscégiibilewh effet négati
sur les activités, la situation, les résultats financierbrdéfle ISF PME 2010u ses objectifs.

Les principaux facteurs de risque sont les suivants

1  Risque d’absence de diversification de P’investissement : il existe un risque quéruffle ISF
PME 2017constitue un portefeuille de Participatiompinsdiversifié. Toutefois,en cas de faiblg
collecte dont le montant sera compris eflt@0.000 e2 . 0 0 0 eWo3,& afid de garantir ul
minimum de diversification aux Souscripteurs,r uf f | e Capital s’
investissements dans au moinBME éligiblesAf i n d’ assurer qu’ il
des intéréts de Truffle ISF PME 2017, Truffle Capipalurra par ailleursco-investir au sein
desdites PME éligibleavec dautres véhicules’thvestissement gérés ou conseillésqit.

1  Risque lié aux secteurs d’activités des Participations : il existe des risques spécifiques liés g
secteurs dctivité des Participationgui sontprincipalemente domaine des sciences de la vig
celuides t echnol ogi.&ertainkgarticipatiomhenvent étrospeativement av(
fait I'objet dune analyse erronée des opportunités de marché par les dirigeants et
rencontrer le succes commercial escompté. La réalisation de tout ou partie de ces ris
susceptible @voir un effet négatif sur les activités, la situation et les résultats financig
Truffle ISF PME 2017

La matérialisation de ce risque pourra résulter notammenedévaluation imprécise de la sa
financiere des Participations, de leur capacitéeaena bien leur développement ou encore de
positionnement dans leur marché.

1 Risque d’illiquidité de I’investissement : en [ absence ‘@bligation pour’lactionnaire majoritairg
des Participations dans lesquelles est invastiéfle ISF PME 201de raheter les parts détenu
par elle, leur cession, notamment sur des marchés de gré a gré, est rendue difficile efurag
liquidité parfois réduite. Les investissements dans des sociétés non cotées peuvent étre d
céder. Il existe donc un ar risque de non restitution denvestissement aux Souscripteurs.
risque correspond au risque normal supporté par un investisseur en capital, ce qui est @
aux dispositions imposées garDispositif Fiscal

1 Risque de dépendance vis & vis de Truffle Capital : Truffle ISF PME 2017a conclu aveq
Truffle Capital une convention de gestion. A ce titre, Truffle Capital dispostedseimble de
moyens techniques et humains nécessaires a la réalisation de la mission qui lui a été c
convientdonc de signaler un risque de dépendance a ce tiffeuffle ISF PME 201%is a vis de
Truffle Capital Toutefois, Truffle Capitat ont i nuera d’' exercer I
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recherche de liquidité une fois le plafonnement2866 HT (soit30% TTC) des frais attein
(Truffle Capitalne percevra toutefois aucun frais supplémentaire pour ce suivi).

Risque de conflits d’intéréts : Truffle Capital agit en tant qugestionnaire ddruffle ISF PME
2017(i) dans la réalisation dédugmentation deapital par offre au public, (ii) dans la définitiq
et dans la gestion opérationnelle de sa politiquevdstissement, (iiilans lanalyse deg
opportunités dnvestissements (établissemenartk étude financiere pour chaque PHIgible),
(iv) dans la onduite des désinvestissements et (v) dans la gestion juridique et sociale dg¢
détenus par les Souscripteurs.

Paaielulr s, l es SouscrTrpufefulres laSeR#ELNIRSOSTED ¢
souscrvertspémeuss t outdaos pestiPartici patti oeas
ou'adtres Viérhv ewtliesssedment gérés ou consei
précisé que ces investissements ne serorf
mantdaad hoc.

A ce ti tCQaep,iptofarirurfdilte étre edXmastade t&apid and
pl ace des mesures lkti rglcomesicbnat demséedat
son activité dandu | Rorctaadfreeuidlel d.a gesti on

Les fonctions et responsabilités exercées par Truffle Capital pour le comptaftie ISF PME
2017 ne sont pas assorties de conditidexdlusivité. Truffle Capital pourra donc exercer (
fonctions et responsabilité similaires pour tless et pourra notamment agir en tant que sociét
gestion au sein de ou pour le comptautres véhicules de capital investissement.

Les regles de répartition des investissements et -lavestissement entre les différents véhicu
gérés ou consedlk par Truffle Capital seront appliquées de telle sorte que, larsqossier ser
éligible & deux veéhicules distincts, cetixco-investiront proportionnellement a leur capag
d'investissement a la date de prise de participation envisagée et aux redmeset condition
juridiques et financieres’dntrée et de sortie, tout en respectant les spécificités réglementg
conventionnelles auxquelles chacun des véhicules est assujetti. Toutefois a titre de déro
conformément aux regles de dédagpe de 1AFIC, Truffle Capital pourra affecter le
investissements differemment. Cette décision deveandotivée et dument justifiée.

D.3

Principaux risques propres aux valeurs mobilieres

L’activité de Truffle ISF PME 2017est soumise aux risques inhérents’actlvité de capital
investissement, notamment aux risquabiquidité et dinsolvabilité dune ou plusieurs Participation
Il ne peut étre donné aucune garantie contre les pertes résultaritgestissement réaé parTruffle
ISF PME 2017 et rien ne garantit la récupération par le Souscripteur de sa mise de fond initiale.

Les principaux facteurs de risque sont les suivants

1

Risque d’illiquidité des actions de Truffle ISF PME 2017 : les actions ddruffle ISF PME
20l7ne sont pas admises a | a négociation ¢
gu’' el l es ne sont pas | i quwDisdositf FiscglesBousaripteurse
peuvent ni céder leurs actions avant le 31 décembre de la cinquieme année suivant cell
souscription, soit avant le 31 décembre 2022, sauf, le cas échéant, dans les cas prévus pg
la doctrine administrative ni obtenir deuffle ISF IME 2017un remboursement de leurs appg
avant le 31 décembre de la septieme année suivant celle de leur souscription, soit avg
décembre 2024. A défaut, le bénéfida Dispositif Fiscalserait remis en cause, sauf si
remboursement fait suitela liquidation judiciaire de Truffle ISF PME 2017

Risque de préférences sectorielles : Truffle Capital investira dans les Participations relevant
secteurs des sciences de |l a vie et des t
Truf fl e Capital n"exclut pas de procéder
d’"opportunité particuliere.

Co-investissements et investissements complémentaires : Truffle ISF PME 2017pourra ce
investir avec thutres véhicules’ thvestissemergérés ou conseillés par Truffle Capital, et don
politique dinvestissement est similaire a celle Daiffle ISF PME 2017 Les ceinvestissement
seront réalisés a des conditions financieres et juridiques et a des dates de réalisation équ
a l'entrée comme a la sortie, sous réserve de prendre en considération les situations par
des différents portefeuilles géré3ruffle ISF PME 2017 pourra également réaliser d
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investissements complémentaires dans des entreprises ayant déja ééesinpar ‘@utres
véhicules tinvestissement gérés par Truffle Capital. Il ne sera néanmoins possible de réa
tels investissements complémentaires que

- s un ou plusieurs investisseur(s) tiers (i.e., un investisseur niTliéfile ISF PME 2017ni a
Truffle Capital ni a ses membres) participe(nt) a ces investissements a un niveau suffis
significatif, ou

- sur rapport de deux experts indépend&dtst fun peut étre le commissaire aux comptes
Truffle ISF PME 201). Les deux experts indépegmts seraient désignés par le Cons
d’"administration de Truffle | SF PME 20
Eligible lors de |’'investissement de Tr

Risques inhérents a I’investissement au capital de PME, notamment le risquée rentabilité
négativené dune mauvaise appréciation dertreprise cibled’un retournement du marché g
lequel elle est positionnée ou des difficultés liées a son plan de développement qui est d
d’autant plus aléatoireue les entreprises cibles doivent étre Iégalement en phase de démar
Loi de Finances pour 2016 réservant ce typevestissement aux entreprises constituées dar
7 derniéres années) ou de développement de nouvelles technologies, et sontéqnenog
particulierement sensibles a la conjoncture économijeerisque maximum est la perte de
totalité du capital investi.

Risque fiscal : En effet, la présente opération ne relevant pas du domaine juridique du
fiscal et ladministration fisale riétant pas habilitée a délivrer un agrément spécifigabtdntion
de lavantage fiscal au titre des articles €BY bis et 885 | ter du Code Général des Impotg
soumise a la bonne conformité deuffle ISF PME 2017et des Participations constituant s
portefeuille dinvestissement aux termes de la loi. En dépit des meilleurs effoifsutfte ISF
PME 2017 pour se conformer a ces termde Souscripteur ne bénéficigadicune garanti
formelle que’lavantage fiscaju' il aura obtenu au titre de sa souscription au capitadlrdile ISF
PME 2017ne sera pas remis en cau3euffle ISF PME 2017rappelle qul n’existe pas de¢
principe constitutionnel assurant la stabilité du dispositif fiscal dont souhaite bénéfig
Souscripteur. Le Souscripteur pourrait ainsi ne pas bénéficier du Dispositif Fiscal et

imputer sur sonmpdt 50% du montant de sa souscription tout en étant investi dans une

d’actifs réputée hauts risques sans liquidiferuffle Capitalat out ef oi s ojbritiquae
du cabinet Huetax attestant de la conformité du montage au dispositif fiscal.

Risque de rejet de la demande de souscription au capital de Truffle ISF PME 2017 parce que
le Souscripteur’a pas respeciés conditions dsouscription.

Risque de non agrément en cas de sur-souscription : La capacité ‘dnvestissement d&ruffle

ISF PME 2017étant limitée par le nombre de prises de participatioeligupourra réaliser, il s
peut queTruffle ISF PME 2017ne soit pas en mesud accepter’intégralité des demandes

souscription a son capital,’esta-dire que le Conseil 'ddministration napprouve pas I
souscription de’intégralité des bons de souscriptiotactions émisgt donnera la priorité au
Souscripteurs selondrdre darrivée de leur demande de souscription. Dans une telle hypo
les sommes non investies seront retournées a compter du lendemain de la date de tenue (¢
d administration ayant décidé de ne pas agrémxetcice desBSA A. Le Souscripteudont
I'’exercice de8SA A a été rejeté disposera alorsige période allant du lendemain de la date
tenue du Conseil’ddministration ayant décidé de ne pas agrésetcice de8SA A aul2juin

2017pourréaliser un investissement lui permettant daddicier des dispositions des articles -8
0 V bis et 885 | ter du Code Général tiapots.

Risque lié & une sous-souscription : Si a la Date du Seuil de Renonciatida montant total deg
souscription®t exercicegt/ou engagements de souscriptioh d ' e x e r c iest ieféridue
a1.000.000d euros, Taugmentation de capital objet du présent Prospectus sera annulée.
Souscripteusse verra remboursée lendemain de la constatatipnar | e Consei
du fait que le seuil d4.000.000deé ur os n’' aur ale mpoatant d& saésouactiptian.
existe ainsi un risque que le Souscripteur doive rechercher un autre supp@stéssement lu
permettant dednéficier du Dispositif Fiscal.

Enfin, d autres risques, non encore actuellement identifiés ou considérés comme non sigr
par Truffle ISF PME 2017 pourraient avoir le méme effet négatif et les Souscripteurs pour
perdre tout oyartie de leur investissement.
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D.6

Avertissement relatif aux risques liés a la valeur de I’investissement

Il est précisé que compte tenu délément D.3jl existe un risque poue Souscripteude perte totalg

ou partielle de Il a valeur des Actions Atoug
investissement en actione(dsquene pouvant pas étsupérieur a la valeur de son investissemésat
mat érialisation de ce risque pourra résultd

des PME investies, de leur capaciténtner a bien leur développement ou encore de
positionnement dans leur marché.

Section E - OFFRE

E.l

Montant total net du produit de I’émission

Le montant net maximum du produitédnission est d40.000.000d * eur o's

L’opération sera annulée si un montantld#0.000 d éurosn’est pas atteind la Date du Seuil d
Renonciation(ce seuil de renonciation étant apprécié en tenant compte des souscep&xescices
et/ou des engagements de souscriptidn  d ' e x BSAAIregus Trdffee Capital a la Date du Se
de Renonciation)

Les dates limites de souscription et/oexercice deBBSA A feront fobjet, en temps utile,’dn
communigué sur le site internet de Truffle Capital.

E.2

Raisons de I’offre

L’offre, objet du présent Prospectus, a pour objet de permetineffie ISF PME 2017d'augmente
son capital, 'lbpération permettant @ruffle ISF PME 2017de financer les prises de participatig
guelle réalisedans les secteurs des scienced d8 vi e et des t ec hau,ode
mani eére exceptionnell e, dans tout aut reeselos &
calendrier figurant a la section E3 du présent Prospectus

La Souscription druffle ISF PME 2017permet de bénéficier dne réduction dSF (article 8850 V
bis du Code Général des Impotka totalité du montant investi estaditre part exclue deédssiette
taxable &'lISF (article 885 | ter du @le Général des Impdtsendant la durée dérivestisement.

Truffle Capital rappelle que le bénéfice de la réductidSk est subordonné a la conservation pg
Souscripteur des titres recus en contrepartie de sa souscription au capitaifléd SF PME 2017au
minimum jusquau 31 décembre 2022.

L’avantage fiscal pour le Souscripteur exprimé en pourcentage du montant iregstime par le
rapport entre’ vantage fiscal défini adrticle 8850 V bis du Code Général des Imp6ts et le mon
de la souscription (soit 50% des 100 euros effectiveingastis dans les Participations). Ce rapport
égal a 50%, et représente donc le pourcentage du montant de la souscription que le Souscriptg
déduire du montant a payer dESF.

Dans Ihypothése ou tous |&SA A proposés a la souscription amnt exercés, les capitaux propres
Truffle ISF PME 2017ugmenteront de 4000.000d’ euros.

Le montant total des commissions percues par les fournisseurs de servémateelr sur la durée ¢
vie deTruffle ISF PME 2017pendant la période deeufamées suivant la date de souscription
actions,s 0 i t j usqu' aub, Bekcedbra pascorformrgmelt 2 décret n°201894 du
21 décembre 2016un montant égal 5% HT (soit30% TTC) des souscriptions réalisées par
Souscripteurs au capital deuffle ISF PME 2017

La mise en paiement déeehsemble des commissiodsespourra étredifférée jusqua une date ol
Truffle ISF PME 2017disposera de la trésorerie nécessaire pour lesr,pagas que ce différ
n'engendre de paiementmtérétsvis-a-vis de Truffle Capital

E.3

Modalités et conditions de I’offre

Les BSA A sont souscrits gratuitement par Bsuscripteurset donnent droit a souscrire a uketion
A pour unBSA A, au prix de 100 (cent) euros paction A, la valeur nominale’dne Action A étant
égale aent (L00) euros.
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Aucun droit dentrée hest facturé directement au Souscriptau titre de la souscriptiopar Truffle
Capital et/ou ls Distributeus.

Truffle ISF PME 2017est en revanche facturées frais de commerciahtion des titres offerts au
Souscripteursimpactant indirectement la performanceTdaffle ISF PME 2017

Les BSA A doivent étre souscrits au plus tardl2 juin 2017 et doivent étre exercéau plus tard g
12juin 2017 Passéé ' e x p i rDélai deoRétractatiosuivant la date du dernier agrément accg
par | e Consei | TrdffletSBH RMER013I¢s BAA Aiserant cddacs

Truffle ISF PME 2017at t i re en c o0ns égousaptersur leéfait tue, rafini dg
bénéficier du Dispositif Fiscalls devront

- s'ils ont wun pat ¥janver 20l &kinfénieuh 2.570000GeDrbse exeacer lel
BSA A avant ledouzéme jour pécédant la Date Limite de Déclaration Fiscale,

- s'ils ont un pat r¥jameer 20&7 supérieuout égakaa2tb70eD00 & wrog
exercer leurs BSA avant le12juin 2017,

Montant total dedmission

Un nombre de 40000 BSA A ont été émis gratuitement lors déadsemblée générale (
13février 2017 et proposés a la souscription dans le cadreéalminentation de capital faisanbbjet
du présenProspectus.

Un BSA A donne le droit de souscrire a ulietion A au prix decent (L00) euros.

Ainsi, dans lhypothése ou tous I€BSA A proposés a la souscription seraient exercés, les caf
propres @ la Société augmenteront de@GID.000d’ euros.

Procédures de souscription
COMMERCIALISATION

non garanti commercialisation
W

—_— Trufﬂ e Capl‘ta| Envoi de dossiers validés Déposi‘tail’e

g >

p-

g

& A compter de la date de validation du
£ Contratde Contrat de f:lossie.r d’inves_tissement, chaque
b placement distribution,’ investisseur  disposera de  48h
g

8

maximum pour se rétracter et
demander le remboursement de sa
souscription et des droits d’entrée

y

PSI * Reseau bancaire, CIF et

sociétés de gestion

Souscripteurs

Souscriptions directes

* Agréés par I'ACPR pour fournir le service d’investissement « placement non garanti »

1 Remise au Souscripteur du bulletin de souscriptionBE& A, du bulletin dexercice de8SA A,
de la documentation commerciale, du Prospectus et du Résumé et du questionnaire de con
client (le« Dossier de Souscription »).

1 Signaturepar le Souscripteul(i) dont le patrimoine net taxable aff fanvier 2017 est inférieur
2.570.000 eurode douziéme jour précédalat Date Limite de Déclaration Fiscale ou (ipnt le
patrimoine net taxablau ¥' janvier 2017est supérieuou égala 2.570.00 eurosau plus tard lg
12juin 2017:

(a) du bulletin de souscriptign
(b) du bulletin dexercice de8SA A,

(c) du questhnnaire de connaissance client,
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(d) du chéque du montant de la souscription émimeé banque ayant un établissement ouvel
France et libelléa l'ordre de la sociétdruffle ISF PME 2017(encaissé sur le Comp
Séquestrep u de | ' attestation de,virement su

(e) d'une copie de pieceidentité et
() d'une copie de justificatif de domicile
ensemble l& Dossier d’Investissement ».

Envoi chez Truffle Capitalou chez leDistributeursavec lesquelJruffle ISF PME 2017aura
convenu de réaliser le placement &3A A, du Dossier Hnvestissementomplété et signé (i) I¢
douziéeme jour précédant | a Date Limite de
patrimoine net taxable alf"janvier 2017 est inférieur a 2.570.000 euros et (ii) au plus tard
juin 2017 s’ anhplewssdom fe patriensine feai tagable &l janvier 2017 es
supérieuou égala 2.570.000 euros

Le chéque correspondant au paiement dee x er c i c eest@revayéa B DanqudsSociété
Généraleaux fins d’encai ssemen tfondswemedraat SUt e IBpnip
Séquestrgusqu a l'issue duDélai de Rétractatiorapplicable au Souscripteur.

Si le Conseil dadministration deTruffle ISF PME 2017agrée ‘lexercice de8SA A, Truffle ISF
PME 2017 envoie a la banqueSociété Généralael une ®pie du proceserbal du Consei
d’ administrationet informe immédiatement le Souscripteur dudit agrém&rdompter de la dat
d'agrément par le Conseilatiministration du Souscripteur, ce dernier disposeua délai de 48
heures maximum pour gétracter et demander le remboursement du montant de sa sousq
par tous moyens, a’'ddresse postale (5 rue de la Baume 75008 Paris) et ma
(retractation@truffle.com) indiquées dans le bulletin de souscription. Dans ce cas, le Soug
est remburséle lendemain de sa décision de rétractatfurcun frais ne lui sera facturé.

Si le montant dd..000.000de ur os mi ni mum d’ augment atlaDate
du Seuil de Renonciatioh ' o p é abjettdupoésentProspectus serannulée Le Souscripteu
disposera alors’dn délai de 10 jourpour réaliser un investissement lui permettant de bénéf
du Dispositif Fiscal Le seuil de renonciation sera apprécié en tenant compte du monta
souscription®t exercicegt/ou deengagements de souscriptert d ' e x BSAAIiregus pad

Truffle Capital a la Date du Seuil de Renonciatbans | ' hypot héeése ou
renonciation (fi xé seaitpab attidt@ .la0Daté dudSeuvd der Rersohciat
Truffle Capital appréciera | opportunité

traverstoute personne morale (en ce compris des sociétés industrielles ou commerciales
fonds communs de pl acement sM, defdwmihfdiscaisdou étrange
gérésparellelaun nombre de BSA A per met t anltuffladCagtal
s'engage alors a i nf or meommunigug¢ suSsorusitecimdarngtt de ¢
engagement de souscripth et d’"exercice des BSA A, en
ainsi que le pourcentage de détention que détiendrait Truffle Cdgitattement ou, le ca
échéant, a travergoute personne morale (en ce compris des sociétés industriellg
commeci al es) , trust, fonds communs de pl ac
frangais ou étrangers gérpar elle)du faitdel exer ci ce de |’ ensemb
engagement.

Dés lors que |l e seuil d e (stit. ud MiBIMUN0IO 10000 B8A
souscrits dont | "exercice aura €éteé agr éé
souscriptioret d’ e x er c irecus padTeuffle GaBital, aAa Date du Seuil de Renoncia
par | es souscaraiiptnitompsasquiain’d ' obj et d’ un

dél ai de 48 heures suivant I " agr ément p a
échéant des souscriptioasexercices etli engagements de souscriptont  d *° edrsBSBACAI
de Truffle Capital et/ououte personne morale (en ce compris des sociétés industriell
commerci al es) , trust, fonds communs de pl
frangais ou étrangers gérpsar el | e) , | ' & Anauspsofit @es Salsckpteudscst
parfaite. Ainsi, les sommes afférentes a la libération des Actions A pourront étre libér
Compte Séquestre et virées sur le compte courant de Truffle ISF PME 2017.

Pour les redevables ISF dont le patrimoine netlifexau ¥ janvier 2017 est inférieur & 2.570.0
eurossouhai tant bénéficier du Di:spositif Fi
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Date limite de réception du Date d’agrément par le Délai de Rétractation
Dossier d’Investissement Conseil d’administration

Au plus tard le douziéme jour | Au plus tard le douzieme jour [Jusqu’ a J+2 d
précédant la Date Limite de précédant la Date Limite de d’  agr ément pa
Déclaration Fiscale Déclaration Fiscala minuit d’admi nfsoirtat)
dixiemejour précédant la Date
Limite de Déclaration Fiscale]

1 Pour les redevables ISF dont le patrimoine net taxableé'gantvier 2017 est supérieou égala
2.570.000 euros souhaitant bénéficier du

Date limite de réception du Date d’agrément par le Délai de Rétractation

Dossier d’Investissement Conseil d’administration

Au plus tard lel2juin 2017 12juin 2017 a minuit J u s gldjuia 2017 a
minuit

Pour les dossiers quiauront pas recus a@grément, TruffledCapital contactera par tout moyen
Souscripteur et lui indiquera soit le moyen de compléter son Dossisrestissement, soit |
possibilité que son Dossietldvestissement lui soit retourné et sa souscription annulée.

1 Si le Souscripteur 'exerce pasal faculté de rétractation Guposséde suivantdgrément par le
Conseil dadministration, le montant de sa souscriptest alors créditédu Compte Séquestre ve
le compte courant deruffle ISF PME 201ouvert dans les liviede laSociété Générale

1 Truffle ISF PME 2017adresse au client le certificat fiscal de réductid®E au plus tard un moi
apres la derniére date limite de dépdt des déclarations ISF, soit avant le 15 juillet.

Truffle Capitalinscrit les titres dans le registreadtionnairenominatif.

Truffle Capitalet la banque dans les livres de laquelle est ouvert le Compte Ségesttneont
au Souscripteur a compter du lendemain de la date de tenue du Coadeilnistration ayan
décidé de ne pas agréaiercice de8SA A, les buletins et les montants versés.

L’intérét principal de la souscription au capitalTaeffle ISF PME 201#ésidant dans son éligibilitu
Dispositif Fiscal le Conseil tadministration sassurera lors de la souiption desBSA A par le
Souscripteuque celuici est effectivement soumis '‘d3$F: le questionnaire de connaissance client ¢
bulletin de souscription intégrent une déclaration par laquelle le Souscripteur certifie étre effect
assujetti 2'ISF. Dans le cas contraire, le Congédministration refisera la souscription d&SA A.

Montant minimund 6 une souscription

Au minimum 10BSA A doivent étre souscriest exercépar chaque Souscripteur.

Compte tenu du montant de |’ avantage fisca

di spositions fiscales en vigueur, | e plafoadnde
déduction fiscale s’ él év 8008SAAY petntettant deudéduite au(ti
de |1 SF | e montant maxi mum de 45. 000 eur ofg

Méthode de libération et de livraison des valeurs mobiliéres

La libération des fonds correspondant a la souscriptioddiésns A souscritepar [ exercice de8SA
A se fait par un chéque émisude banque ayant un établissement ouvert en France et libalée
de la sociétdruffle ISF PME 2017%u par virement bancaire.

Les BSA A et Actions A souscrites sont livrés pdirscription enregstre nominatif tenu pafruffle
Capital conformément aux termes de la Convention de Gestion

Calendrier de | 6o0offre
A Obtention du visa de ’AMF sur le Prospectus : 17 février2017

A Période de souscription et d’exercicedes BSAA:a compter de | a da
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I " AMF sur I(é ) Prjasspeucjoamgréctdant 4ai Daten kimite de Déclarati
Fiscale pour leSouscripteurslont le patrimoine net taxable, ati janvier 2017, est inférieur
2.570.000 euro®u (i ) | u s quin’2@lW podr 2esSouscripteurgdont le patrimoine ne
taxable, au ler janvier 2017, est supérmugégala 2.570.000 euros.

A Remise du Deossier d’Investissement du Souscripteur : pour les Souscripteurssouhaitant
bénéficier di Dispositif Fiscal (i) au plus tard ledouziémejour précédant la Date Limite d
Déclaration Fiscale pour I&ouscripteurslont le patrimoine net taxable, ati janvier 2017, es
inférieur a 2.570.000 euros, (i) au plus tard1® juin 2017 pour lesSouscripteursdont le
patrimoine net taxable, au ler janvier 2017, est supésieggala 2.570.000 euros.

A Délai de Rétractation du Souscripteur : jusqu’'a 48 heures data
d’ agrgpanenlte Conseide dI'’'aaxme mdisde ade s nBSA

A Constatation par le Conseil d’administration de I’atteinte du seuil de 1.000.000 d’euros : au
plus tad, le dixieme jour précédant @ate Limite de Déclaration Fiscale

A Transmission des attestations fiscales : s’ agissant de | * ér It
réduction d’' I SF, au plus tard dans | es t
d" 1 SF 2017, puis chaque année avant |l a d

E.4

Intéréts pouvant influer sur I’offre

Aux termes de l&Convention de Gestiorla gestion du portefeuille d&ruffle ISF PME 2017est
confiée a Truffle Capitalet notamment (i) la réalisation déaligmentation de capital par offre
public, (ii) la définition et la gestion opérationnelle de sa politiqulvdstissement, (i)’ Analyse deq
opportunités dnvestissements (établissemehinke étude financiere pour chaque PHIgible), (iv) la
conduite des désinvestissements et (v) la gestion juridique et sociale des titres détenus
Souscripteurs.

A ce titre, Truffle Capital percevra une commission de gestion. Il convient de préciser que la f
paiement de la commission destionpourra étredifféréejusqua une date oiiruffle ISF PME 2017
disposera de la trésorerie nécessaire pour la payeenaaspectant son obligatiofinvestir 100% de
son actif brut comptableu 15 juin 2017, sangjue ce différé rengendre de paiemertimtérétsvis-a-vis
de Truffle Capital

E.6

Montants et dilution

En cas dexercice des 400.00BSA A émis correspondant aémission de400.000Actions A les
actionnaires actuels déten&mactions représenteront moins de 0,1 % du capital social.

E7

Estimation des dépenses facturées au Souscripteur par I’émetteur

Les frais et commissions liésla” opér ati on sont dapesa Aucun aure ficia @
commi ssi on n’''&repercsauwesieSpuscrigieure d

Le montant total des frais et commissions pergus par les fournisseurs de services concernés
ISF PME 2017par application des -@V bip\isdu Cade Génératl ds
|l mpoét s, n'exceéedera pas, -171bduRlodécanébre @016, unamontastég
30% des souscriptions réalisées par les Souscripteurs au capital de [BRIfAME 2017. Truffle ISH
PME 2017et / ou Truffl e Capital s'engagent par

Il " atteinte du p | a fdessus etmé foarnir leemémeé oivedoéd uncniveau
raisonnablement nécessaire en fonction demlaturité de chaque articipation) de prestation
postérieurement a | " horizon de liquidité ern
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Categorie

telle que définie
larticle D. 214-8

agrégée de frai

Description du typg
de frais prélevé

Régle de plafonnement de ces frais €
commissions, en proportion du montant
souscriptions initiales totales, en moyen
annuelle, non actualisée dur lensemble ¢

Régles exactes de calcul oui de plafonnem
en fonction d'autres assiettes que le montar]
souscriptions initiales

2 du code durée de vie de linvestissement
monétaire et . .
I —— Destinataire :
. . i Taux ou Description Distributeur oul
Taux Description complémentairg A a . ; P
Assiette bareme [ complémentaire| Gestionnaire
Frais liés a la
its d" ée [commercialisation
Droits d'entrée . NIA NIA NIA N/A N/A NIA
et de sortie et/ou une sortie
anticipée
Cette commission annuelle
s'éleve a :
) & 1,94% HT (soit a 2,33% .
O y (. N ° Au titre de la
TTC) sur les trois premiéres N
. . convention de
années suivan gestion, le
Ré Srati 2017-201 P
eml_mera_ on du 1,773% HT| (__ O‘ 019), ) 1,773% HT|prélevement de . .
Gestionnaire par . (i) & 2,50% HT (soit 3% TTQ Montant de I, . . Gestionnaire
(soit 2,1289 ) . ) ..~ |(soit 2,128%ces frais sera L
Truffle ISF PME TT0) les six années suivantes (20| souscription TTC)  |différé si Distributeur
2017 2025) nécessaire sans
étant précisé que 1% HT (s aiement dintére
1,2% TTC) seront rétrocédé Se retard
au Distributeur pendant les 5
années suivant la premiere
I année
Frais récurrents
de gestion et de Ces frais sont destinés a Ces frais seront
fonctionnement iffé i i i 3
o 054% HT différents |nterve.r‘1ant parmi 054% HT sqt payés . '
Frais récurrents de| (soit 0,65% lesquels de maniere non Montant de lg (soit 0,65% directement aux | Gestionnaire/A
. X ol. . .. , L - X 0. B .
fonctionnement TT0) limitative, le dépositaire, le souscription TTC) intervenants, soit |utre intervena
commissaire aux comptes ef] refacturés par le
gestionnaire comptable Gestionnaire
Cette rémunération s'éleve § Frais rétrocédés
4,167% HT (soit 5% TTC) a| ar le Gestionnair|
i P 0,463% HT|,. ° ( I ) N 0,463% HT|Pare &
Rémunération du . titre de la premiere année (a Montant de Ig, ' . au Distributeur en -
L (soit 0,5569 . . .| (soit 0,5569 . Distributeur
distributeur TTC) laquelle s'ajoute la rétrocess| souscription TTC) une seule fois au
de 1% HT (soit 1,2% TTC) cours de la
mentionnée ci-dessus) premiere année
i Pris en charge par Pris en charge par le Pris en charge
Frals de harge p NIA harge p N/A N/A harge Py A
constitution Gestionnaire Gestionnaire le Gestionnaire
Frais de
fonctionnement
non récurrents
liesa N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
I'acquisition au
suivietala
cession des
participations
i ion|Pris en charge par Pris en charge par le Pris en charge
Frais de gestion|Pris en charge p N/A s en charge p N/A N/A narge Py a
Indirects Gestionnaire Gestionnaire le Gestionnaire
Sociétés bénéficiaires des frais
Truffle ISF PME 2017 | Société de gestion Distributeurs Autres Total

1,773% HT (soit
2,128% TTC)par an
du montant total
souscrit pour couvrir
les :

- Frais récurrent de
gestion et de

0,463% HT (soit
0,556% TTC) par
an du montant tota|
souscrit pour
couvrir les fais de
distribution et de
commercialisation

jusqu'a 0,54% HT (soit
0,65% TTC) par an du
montant total souscrit
pour couvrir les frais de
différents intervenant
parmi lesquels de
maniére non limitative :

2,777% HT (soit

Participations

TTC) par an du montant|
total souscrit au titre des|
commissions de montags

Truffle ISF _ A . 3,333% TTC) par
fonctionnement - le dépositaire
Société PME 2017 - Frais de constitution - le commissaire aux | 2" d“gzzﬁ:‘: total
fagtc:,ié?s - Frais de comptes_ .
fonctionnement non - le gestionnaire
récurrents liés a comptable
Il acquisit
a la cession des
participations
0,463% HT (soit 0,556% 0,463% HT (soit

_| 0,556% TTC) par
an du montant total

souscrit

Souscripteurs
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1. ANNEXE | DU REGLEMENT EUROPEEN N° 809/2004

Dans le présemrospectus (le Rrospectus »), les termes précédésude majuscule ont la significatiGuivante
ou, le cas échéant, celle qui leur est attribuée dans le rékupréspectus

« Truffle Capital » désigne la société de gestion Teiffle ISF PME 2017 sociétépar actions simplifiéeau
capital de2.000.000euros, dont le siege social est sifuéue dela Baume— 75008 Paris, dont le numéro
d immatriculation au RCS de Paris df2942 647.Truffle Capitalestune Société de Gestion de Portefeuille
agréée le24 juillet 2001par [ Autorité desMarchés Financiers sous le num&B01029

« Dispositif Fiscal » désigne les dispositions des articles-838 bis et 885 | ter du Code Général dimpots.

«PME Eligible » désigne la société objet de la prise plrticipation qui doit satisfaire aux conditions
suivantes

(0]

elle est une petite et moyenne entreprise au sensadeeke | du réglemer(UE) n° 651/2014 de la
Commission du 17 juin 2014 précité

elle nest pas qualifiable’dntreprise en difficulté asens du 18 dédrticle 2 dureglement (UE) n°651/2014
de la Commission du 17 juin 2014 prégité

elle exerce une activité industrielle, commerciale, artisanale, agricdibévale, a lexclusion des activités
procurant des revenus garantis en raisoii eldstence tln tarif réglementé de rachat de la production ou
bénéficiant dun contrat offrant un complément de rémunération définiaétitle L. 31418 du Code de
I’énergie, des activités financiéres, des activités de gestipatdmoine mobilier défie a larticle 885 O
guater duCode Général desmpobtset des activités de constructiolindmeubles en vue de leur vente ou de
leurlocation et des activités immobiliéres

elle remplit au moins line des conditions suivantes au momeritideestissement initial
1 elle nexerce son activité sur aucun marché

1 elle exerce son activité sur un marché, quéil goit, depuis moins deept ans apres sa premiére vente
commerciale. Le seuil de chiffiaffaires qui caractérise la premiére verienmerciale ainsi que ses
modalités de détermination sont fixés par décret

1 elle a besoin 'din investissement en faveur du financement riggues qui, sur la baséuh plan
d’entreprise établi en vueidtégrerun nouveau marché géographique ou de predait supérieui
50% de son chiffre’@ffaires annuel moyen des cing anngesédentes

ses actifs ne sont pas constitués de facon prépondérante de métaux pdéadeuy, rd'ars dobjets de
collection, dantiquités, de chevaux de course owdecous ou, sauf si'bbjet méme de son activité consiste
en leurconsommation ou en leur vente au détail, de vins aleabls;

elle a son siége de direction effective dans un Etat membréJdn européenne ou dans un autre Etat
partie a laccord sur’Espacezconomique européen ayant conclu avec la France une conw#@atisistance
administrative en vue de lutter contre la fraudééstdsionfiscales;

ses titres ne sont pas admis aux négociatiursun marché réglementé ou systéme multilatéral de
négociation francais ou étranger au sensattsles L. 4211 ou L. 4241 du code monétaire et financier,
sauf si ce marchést un systéeme multilatéral de négociation ou la majorité des instruments adanis
négociation sont émis par des petites et mogse entreprises au sensltennexe | du réglement (UE) n°
651/2014 de la Commission du 17 juin 2@kdcité ;

elle est soumise aitnpot sur les bénéfices dans les conditions de dooitmun ou y serait soumise dans les
mémes conditions si son activitta#exercée en France ;
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o elle compte au moins deux salariés a la cléture eestcice qui suit laouscription ayant ouvert droit a la
présente réduction, ou un salarié si ellesesimise a’'bbligation de Snscrire a la chambre de métiers et de
I’artisanat ;

o le montant total des versementsejle a recus au titre des souscriptiomsntionnées au présent | et au Il et
des aides dont elle a bénéficié au titrefidancement des risques sous la formewkstissement en fonds
propres ouwjuasifonds propes, de préts, de garanties ourte combinaison de casstruments rexcede pas
15 millions deuros ;

o elle ne compte pas parmi ses associés ou actionn@imgfle ISF PME 2017 excepé lorsque le
réinvestissement deruffle ISF PME 2017constitue urinvestissement de suivi, y compris aprés la période
des sept ansientionnée au troisieme alinéa du d du 1 bis du latédle 8850 V bis du ®de Général des
Impotssi cet investissement de suivi est réalisé dans les conditions cumupativees au cw1°® du 1 de
I’article 8850 V bis duCode Général des Impdts

« Participations » désigne les PMIEligibles dans lesquelleBruffle ISF PME 2017 pris ungarticipation.

« Souscripteurs » désigne des personnes physiques, soumikSk &u titre del’année2016, ayant souscrits a
une augmentation de capita @ruffle ISF PME 2017
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1.2

PERSONNES RESPONSABLES

PERSONNES RESPONSABLES DES INFORMATIONS CONTENUES DANS LE
PROSPECTUS

BernardLouis ROQUES, Directeur Général de la socEtdffle ISF PME 2017

ATTESTATION DES PERSONNES RESPONSABLES DES INFORMATIONS
CONTENUES DANS LE PROSPECTUS

« J atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
le présent prospectus sont, & ma connaissance, conformes a té eéafie comportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée.

Jai obtenu du contréleur Iégal des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle il indique
avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiées edmptes
données dans le présent prospectus ainailguecture tensemble du prospectus

Fait & Paris, 147 février2017

BernardLouis ROQUES

Directeur Général de la sociéféuffle ISF PME 2017
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2.1

2.2

CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

COMMISSAIRE AUX COMPTES TITULAIRE

La soci été Compagnie Francaise d’' Audit, soci
154 boulevard Haussmarii75008 Parisimmatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Paris sous le numéro 4883916.

Date de début du premier manda0;janvier 2017

Durée du mandat en cours : six exercices a compt20 ghnvier 2017

Date dexpiration du mandat en cours ! &3ue de’assemblée générale desionnaires statuant
sur les comptes déeixercice cloge 31 décembre 2022.

COMMISSAIRE AUX COMPTES SUPPLEANT

Madame Josette Anselmo, domiciliéeldi4 boulevard Haussmarmv5008 Paris
Date de début du premier mandad;janvier 2017

Durée du mandat en cours : six exercices & compt2® ghnvier 2017

Date dexpiration du mandat en cours '&3$ue de’hssemblée générale deesionnaires statuant
sur les comptes déelxercice clos 181 décembre 2022

INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Truffle ISF PME 2017ayant été créée RO janvier 2017 elle ne dispose pas de comptes historiques.
A la date de rédaction dRrospectus, la situation financiére Truffle ISF PME 2011 a pas évolué

de maniéere significative depuis sa création. Le bilaugerture en date d20 janvier 2017présenté

ici nerefléte pas la situation financiére, le patrimoine ou les résukatsutfle ISF PME 2017#els
qu'ils seront.

EXTRAIT DU BILAN D'OUVERTURE DE LA SOCIETE (NORMES FRANCAISES)

ACTIF au 20 janvier 2017 PASSIF au 20 janvier 2017

Immobilisationsincorporelles 0
Immobilisations corporelles 0 Capital Social 37000

Immobilisations financiéres 0

ACTIF IMMOBILISE 0 CAPITAUX PROPRES 37.000
Disponibilités 37.000 Fournisseurs 0
ACTIF CIRCULANT 37.000

TOTAL ACTIF 37.000 TOTAL PASSIF 37.000

FACTEURS DE RISQUES

A la date denregistrement du préseRtospectus, les risques dont la réalisation pourrait avoir un
impact négatif significatif sufruffle ISF PME 2017 son activité, ses résultats ou son évolution sont
détaillés cidessous.
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Les Souscripteurs sont avertis que cette liste ne saurait étre exhaustivé estgpiossible que de
nouveaux risques, dontirhpact pourrait étre significativement défavorable, apparaissent aprées
I’enregistrement du présent Prospectus.

4.1 RISQUES DE MARCHE

41.1 Risggues inhérents &hvestissement en capital

Truffle ISF PME 2017nvestira au capital de PMHigibles en suivant la politique’ thvestissement
décrite a la section 6 du présent Prospectus. Bien que la gesflonffie ISF PME 2017ait pour

objectif derécupérer le capital investi dans les Participations, les investissements réaligdsfigar
ISF PME 2017 sont exposés a un degré de risque élevé inhérericlivité de capital
investissement.

Il ne peut étre donné aucune garantie contre les pertebarésdun investissement réalisé par
Truffle ISF PME 2017 et rien ne garantit que les objectifs seront atteints.

La prise de participation au capital des PHIgibles présente notamment les risques suivants.

41.1.1 Un risque de perte totale ou partielle dpita

Ce risque est inhérent a tout investissement en actions non cotées. La matérialisation de ce risque
pourraréslt er n o tumerdvakatidn imgprécise de la santé financiere des PME investies, de
leur capacité a mener a bien leur développemesthoare de leur positionnement dans leur marché.

41.1.2 Ri s g u eenlirongement économique

Truffle ISF PME 2017a vocation a investir dans des sociétés répondant a la définition européenne
desPME rappel ée actitéaet la santd écanomiqessdME Eligiblesétant par

nature trés sensibles a la conjoncture économique, une évolution défavorable de cette derniére est
susceptible ‘@ffecter les conditions 'ohvestissement, de cession et de valorisation des
Participations en portefeuille.

41.1.3 Risquelé & | 'environnement concurrentiel
L'’existence d’un nombre i mportant d’acteurs du
Certains de ces acteurs ont une capacité financiere supérieure a CailgfldelSF PME 2017et
des fonds gérés par TruffleaCpi t al , l eur per mettant d’"interven

importante avec un avantage concurrentiel.

Certains acteurs de ce marché peuvent préférer offrir des prix supérieurs, pour un méme actif, quitte

a dégrader le retour sur investissementhadé pour cet actifTruffle ISF PME 2017tentera

d’' éviterdalal der cauqui I ui sembl e raisonnabl e
souscription.

En outre, | "effet de tension sur | es prpeut pr ovooc
avoir pour druffleel$F PWIE 20bhEsoie & devoir investir dans des conditions
financieres dégradant la profitabilité attendue de leurs investissements, soit a rencontrer des
difficultés a identifier et & gagner les dossiers présentaatrentabilité correspondant a leurs
critéres d'investissement.

41.1.4 Risqueliéa’l i | | i g Partidipatiods d e s

Truffle ISF PME 2017prendra principalement des participations dans des entreprises non cotées,
dans les conditions décrites a la section 6 dueptéRrospectus.

Truffle ISF PME 2017he pourra pas céder ses Participations avant le 31 décembre 2022 (sauf dans
les cas prévus paralrticle 8850 V bis du Code général des impdts qui ne remettent pas en cause la
réduction de’imp6t). Cette dispositiostatutaire a été introduite pour protéger les Souscripteurs
d’'un risque de remise en cause de leur réductionpdt en cas de cession avant la fin de la durée

de détention minimum prévue par la Igiesta-dire cing années pleines pluarinée en courfette
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contrainte empécherbruffle ISF PME 2017de bénéficier au cours de cette périotgpgortunités
de cession.

Truffle ISF PME 2017pourra ensuite éprouver des difficultés a céder ses Participations dans les
délais etes niveaux de prix souhaités

Eneffet, il Ny a aucune obligation poles actionnairede la Participation dans laquelle est investie
Truffle ISF PME 201u la Participation ellenémede racheter les &ionsParticipations détenues
parTruffle ISF PME 2017

Il existe donc un vrai risgude non restitution déimvestissement aux actionnairds Truffle ISF
PME 2017 Ce risque correspond au risque normal supporté par un investisseur en capital.

Dans cette mesure, et bien'igjsoit prévu quelruffle ISF PME 2017aura pour objectif ‘@rganiser
les cessions dans les meilleures conditions, les Participations pris@suffee ISF PME 2017
présentent un risquéabsence de liquidité.

41.15 Ri sqgque d’'illiguidité des actions de Truffle | SF

Les actions de Truffle ISF PME 2017 ne sont paknises a la négociation sur un marché

d instruments financiers, de telle sorte qu’ el e
Dispositif Fiscal, les Souscripteurs ne peuvent ni céder leurs actions avant le 31 décembre de la
cinquieme annéeusvant celle de leur souscription, soit avant le 31 décembre 2022, sauf, le cas
échéant, dans les cas prévus par la loi ou la doctrine administrative ni obtenir de Truffle ISF PME

2017 un remboursement de leurs apports avant le 31 décembre de la semtiéensuavant celle de

leur souscription, soit avant le 31 décembre 2024. A défaut, le bénéfice du Dispositif Fiscal serait

remis en cause, sauf si le remboursement fait suite a la liquidation judiciaire de Truffle ISF PME

2017.

41.1.6 Risques inhérents &akcquisition de titres de participations

Bien guelle soit gérée pafruffle Capital qui dispose ‘dine équipe de professionnels en matiére
d'opérationd ’ i n v e s etiqéeledasse appel, en tant que de besoin, a des conseils externes,
Truffle ISF PME2017encourt notamment les risques suivants :

8 le risque ¢évaluer de fagon imprécise le positionnement concurrentiel de la Participation, sa
stratégie de développement et sa capacité a respecter le plan de développement ;

8 lerisque lié & une valorisationexacte de la participation, ou a une valorisation fondée sur des
hypothéses de développement qui ne se réaliseraient pas

§ le risque dévaluer de fagon imprécistaptitude des dirigeants des Participations a mener a
bien la stratégie de croissance ;

§ lerisque lié a la communication par les Participatidmsfdrmations fausses ou frauduleuses ;

8§ les risques découlant de la gestion de la Participation antérieurement & la prise de participation
et non identifiés dans le cadre des analyses et études realiéadablement a cels ;

8 les risques liés aux conditions de financement de la Participation (par exemple, augmentation
des taux tntérét, mise en jeu de clausesxgibilité anticipée);

8 lesrisques liés a une réaction défavorable des tiers liéRartiaipation, a la suite de la prise
de participation pafruffle ISF PME 2017(par exemple, résiliation par des fournisseurs,
clients ou banques de contrats les liant a la Participation) ;

8 les risques liés dihsolvabilité dune ou plusieurs des socigtdans laquell@ruffle ISF PME
2017 détient une participation (par exemple, perte égale au prcqdisition de la
Participation concernée, redressement ou liquidation judiciaire, extension de la procédure de
faillite a Truffle ISF PME 2017 action en cmblement de passif, procédure de sauvegarde)
ainsi que les risques de litiges en découlant.
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41.1.7

41.1.8

41.2

Risque particulier lié aux opérations de capitaestissement

Truffle ISF PME 2017investira dans des opérations chpital investissementonformément a sa
politique dinvestissement (cf. section 6 du présent prospectus). La plupart des sociétés visées par ce
segment du capital investissement fondent leur plan de développement sur la poursuite de la mise en
Gceu v r 'en cdncept, dine stratéig ou dune démarche commerciale nouvelle dont le
développement est soumis a de nombreux aléas et ne peut étre assuré.

De jeunes sociétés innovantes peuvent, en effet, étre particulierement sensibles aux risques inhérents
a la recherche et au développemanix risques industriels, aux risques reglementaires en particulier

en cas d’'autorisation de mise sur | e marché d’ un
|l i és aux |l evées de capitaux nécessaladlatsnda | a po
capital dans |l es tour s d’"investi ssement subséq
secondair e, a | " absence de conditions propices

difficultés de recrutement des ressources huesai aux risques liés a la propriété intellectuelle.

En phase d’'amorcage, de démarrage ou de dévelop
soci ét és peuvent égal ement subir un i mpact ne
concurrence.

Bien guelles connaissent parfois un fort potentiel de croissance’ eflaguiaient en général atteint
un seuil de rentabilité, ou trlles soient en voie déakteindre a court terme, ces sociétés disposent
généralement de ressources financiéres plus limitéeslagi sociétés plus établies et samt
conséquenc@lus vulnérables aux évolutions de la conjoncture.

Elles sont également, dans la plupart des cas, dépendantes de la présence en leur ceidel
plusieurs hommes clés dont le départ andisponiblité peut avoir pour elles des conséquences
importantes.

Leurs résultats sont enfin parfois liés a un nombre restreint de clients, dont la perte peut les placer
dans une situation délicate.

L’échec des plans de développement établis par de telles speigtéonduire, dans certains cas,
Truffle ISF PME 2017 perdre la totalité de son investissement.

Risques liés d éstimation annuelle de la valeur des Participata®miBruffle ISF PME 2017

Les Participations que détiendfauffle ISF PME 2017feront objet dévaluations annuelles par
celleci, selon la méthode’ dvaluation dont les régles sont exposées a la section 9.1 du présent
prospectus. Ces évaluations permettent de déterminer les provisions éventuelles a enregistrer sur les
Participations si leuvaleur réévaluée devenait inférieure a leur valeur comptable.

Truffle ISF PME 2017applique un principe de prudence pour évaluer cette valeur. Le Consell

d’ dministration se réunira régulierement pour évaluer les perspectives de développement des
Participtions. Sous’autorité du contrdle interne, les dépréciations de certaines Participations
peuvent étre provisionnées dans un souci de prudence, quand bien méme le développement futur
paraitrait satisfaisant.

Ri sgues | i ®s auxPastieipatiomsur s dodéactivit® des

Truffle ISF PME privilégie la prise de participation dans deME Eligibles développant des
technologies de rupture dans le domaine des sciences de la vie et des technoltgiesnaatibn
Les facteurs de risque liés a ces secteurstefgules composantes suivantes

- S’ agissant du do ma i:besoindnédical,amarché, taneusencd,gropriété v i e
intellectuelle et |iberté d exploitation, rect
développement, recrutement deguipes de managementarchés financiers et boursiers
(levées de fonds complémentaires, introduction en bourse), dépendance aux résultats des essais
cliniques (not amment au titre de | "efficaci
enregistrements regleant ai res (notamment au titre de | at
hypotheses de sortie et de liquidité (marchés boursiers, fonds secondaires, cession).

30



- S’ agi ssant dwechomdiomeée e d e domplidncej mafcloércomautréncen
recrutemet des équipes de management, obsolescence technologique, développement
informatique, montée en charge des plateformes techniques.

Par ailleurs, ertainesParticipationspeuvent rétrospectivement avoir faiblbjet dune analyse
erronée des opportunités dearché par les dirigeants et ne pas rencontrer le succés commercial
escompté. La réalisation de tout ou partie de ces risques est susceptible uh effet négatif sur

les activités, la situation et les résultats financiersrdéfle ISF PME 2017

La matérialisation de ce risque pourra résulter notammamtedévaluation imprécise de la santé
financiere des Participations, de leur capacité a mener a bien leur développement ou encore de leur
positionnement dans leur marché.

4.1.3 Risque de préférences sectiligs

Truffle Capital investira dans les Participations relevant des secteurs des sciences de la vie et des

technologies de | "information. Toutefois, a ti
procéder a des investbsseameassdldappodtanttéspaet
41.4 Risques liés a lgestionpar Truffle ISF PME 201desa trésorerie

La trésorerie disponible génériecas échéant par des distributions des Participasierssinvestie
en parts tOPC monétaires ou obligataires. Le rendement escompté de la gestion de la trésorerie
peut avoir un impact sur la performance gloled ruffle ISF PME 2017

415 Risques liés aux fluctuations des cours de bourse

La vocation premiérde Truffle ISF PME 201#std investir dans des titres de sociétés non cotées.
CependantTruffle ISF PME 2017ne sinterdira pas ddentifier des entreprises cotées répondant
aux criteres gelle recherche

Toutefois certaines Participati ons tpsementrdamaadertia pend
cotation de leurs actions sur un marché réglementé ou non.

Truffle ISF PME 2017sera susceptible’@tre affectée par une éventuelle évolution négative des
cours de bourse des valeurs cotéesltpidétiendrait dans son portefeuilé,ce a un double titre

- par la baisse de son actif net réévalué a un moment donné (cf. section 9 du présent
prospectus)

- par limpact que cette baisse aura sur les -phlses ou moinsalues réalisées lors des
éventuelles introductions en bourse Besticipations du portefeuille.

Truffle ISF PME 2017ne détient, a la daté ehregistrement du présent Prospectus, aucun titre de
société cotée et ast liée par aucun engagemetaatjuisition de titres de société cotée.

4.1.6 Ri sque de taux dobéint ®r °t

Les éventuels excédents de trésordadruffle ISF PME 201heuvent étre investis en produits de
taux ou placés sur des comptes rémunérés, soumis par définition au risque de baisse des taux.

4.1.7 Risques liés a laolitique dinvestissement

Truffle ISF PME 2Q.7, ayant été créée RO janvier 2017 ne dispose pas de comptes historiques.

Compte tenu de sa politiquéinlvestissementTruffle ISF PME 2017peut présenter un résultat

déficitaire.
4.2 RISQUES JURIDIQUES ET FISCAUX
4.2.1 Risques liés a la détention de partidipas

Compte tenu de sa politiquéinvestissementJruffle ISF PME 2017dé&iendra des participations
dans les Participationsétant cependant précisé’ djest dans la politiquée Truffle ISF PME 2017
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d’ obtenir, au sein des Participations, des clausegrdtection de’investissement par un protocole
d’investissement.

4.2.2 Autres risques juridigues et fiscaux

Des moadifications légales, fiscales et réglementaires peuvent intervenir et sont susceptibles
d affecter défavorablemeiitruffle ISF PME 2017 ses Paitipations ou ses actionnaires.

A titre d exemple, il est arrivé que le marché des transactions ouvertes au capital investissement soit
affecté par le manque de disponibilités des financements senior et par les pressions réglementaires
exercées sur les baimes pour réduire leur risque sur de telles transactions.

Par ailleurs, les PMEEligibles au dispositif de réduction de’ |viSé&a larticle 8850 V bis du
Code Général dedmpdts sont celles qui remplissent les critéres figurant audit article etletans
instructions relatives a cet article publiées padmninistration fiscaleTruffle ISF PME 201 7era

ses meilleurs efforts pour sélectionner RME Eligibles Certains des critéres du Dispositif Fiscal
sont objectifs et précis, autres plus subjedsi et sujets a controverses. Par ailleurs, la complexité
méme du Dispositif Fiscal laisse potentiellement la placeréeur ou & la mauvaise interprétation.
Afin de limiter au maximum ce risque réglementaire, chd@& Eligiblesdoit présenter aruffle

ISF PME 2017une opinion fiscale émigearleur conseil fiscabu le cabinet HUETAXattestante

son éligibilité au Dispositif Fiscal prévu par les articles-888 bis et 885 | ter du Code Général des

Il mpéts d’'  une part, et mMduaimolne mamgs d'es u tafrudlee s a pte.r ¢l
ISF PME 2017e cette opinion est une condition suspensive & la souscriptidimyée ISF PME
2017a | " augment ati on PBMEEtgbpi t al réalisée par | a

Mais Truffle ISF PME 201he peut pas garantjue cette éligibilité ne soit pas remise en cause par
I’administration fiscale en raisonuhe interprétation des textes différente de cedi@ruffle ISF
PME 2017 ou en raison de données erronées ou trompeuses fournies paiHeEligibles ou
d’engagenents non tenus par IEME Eligibles Parmi ces engagements figure celui de maintenir
jusquau terme de’investissement une activité opérationnelle éligible au titré atéde 8850 V

bis du Code Général des Imp6ts.

La présente opération ne releve gdasdomaine juridique du rescrit fiscal &administration fiscale
n'est pas habilitée & délivrer un agrément spécifique. En conséquebtantion de 'avantage
fiscal au titre des articles 885V bis et 885 | ter du Code Général des Impbts est sodntésbonne
conformité de Truffle ISF PME 2017et de ses investissements aux termes de la loi et de
I'instruction fiscale applicables. En dépit des meilleurs eftig{Bruffle ISF PME 2017%our que ¢
Souscripteubénéficie de’hvantage fiscal au titréu Dispositif Fiscakésultant de sa participation

au capitalde Truffle ISF PME 2017 et que cet avantage ne soit pas remis en cause ultérieurement
par fadministration, ¢ Souscripteune bénéficie thucune garantie formelle que cet avantage fiscal
ne sea pas remis en cause padministrationPour se prémunir de cette remise en calisgfle

ISF PME 2017a fait établir parle cabinet HUETAX une opinion sur la validité fiscale de

| " opérati on pdudpmstéKscabCette opinpra estekégralement retranscrite au
paragraphe 23.1 du présémbspectus

Une remise en cause déligibilité des Participations du portefeuille entrainerait celle aahtage
fiscal obtenu par leSouscripteurs

Truffle ISF PME 201 #appelle qtil n’existepas de principe constitutionnel assurant la stabilité du
Dispositif Fiscal dont souhaite bénéficier le Souscriptéer Souscripteur pourrait ainsi ne pas
bénéficier du Dispositif Fiscal et ne pas imputer sur son imp6t 50% du maletaat souscription
tout en étant investi dans une classactifs réputée a hauts risques sans liquidité.

4.3 RISQUES LIES A LA CONCURRENCE

L’existence thutres acteurs du capital investissement souhaitant profiter des articles/gais et
885 | ter du Code général des impétsmme source de liquidité avantageusmtstissement
positionneTruffle ISF PME 201%&ur un marché concurrentiel.

Certains acteurs peuvent notamment préférer offrir des prix plus attractifs pour un méme actif, quitte
a dégrader le retour sur investissemsouhaité pour cet actifruffle ISF PME 2017mettra en
ecuvre ses meil | eu'rllsraeéld dercd qui lupsembie raé&sennable en cedqui
concerne la valorisation proposées 8ME Eligibles
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4.4

4.5

RISQUES LIES A L’ABSENCE DE DIVERSIFICATION DE L’INVESTISSEMENT

Pour étre éligibles a la réductiohirdpbt prévue par article 8850 V bis précité, les investissements
doivent se réaliser dans le cadre trés restrictif du dispositif 1égislatif et réglementaire francais et
européen.

La difficulté a sinscrire dans le cadre de ce dispositif et a se soumetteasemble des contraintes

gu'il impose réduit le nombre’dntreprises éligibles au financement que profuoséle ISF PME

2017 Il s'agit en outre de sélectionner d&IE Eligiblescapablesdenet t r e en w@uvre | e
opérationnel de prise de participation pauffle ISF PME 201®écrit a la section 6.

Il convient de souligner que les conditions de la prise de participatiofrpifle ISF PME 2017t
la réalisation opérationnelle de ceiése de participation permettent a la Participation’ tiesarire
de maniére certaine dans le cadre législatif et réglemenEaireffet, chaqué®ME Eligible doit
présenter aruffle ISF PME 2017une opinion fiscale émise p&rur conseil fiscabu le cainet
Huetax attestant de son éligibilité au dispositif fiscal prévu par les article®88bis et 885 | ter du

Code Général des I mpbébts d’une part, et du mont .
L’ obt e n tTiuflenISFpPME 2017de cette pinion est une condition suspensive a la
souscription pafruffle ISFPME201Aa | ' augment ati on BMEEtgbei t al r éal

Cette rareté dedctif pourra entrainer un effet de tension sur les prix, provoqué par la présamce d

trés grandnombre dassujettis al ISF souhaitant transformer une partie de leur imp6t en
investissement. Ce phénoméne peut avoir pour effahenherTruffle ISF PME 2017soit a devoir

investir dans des conditions financiéres dégradant la profitabilité attendue ieestissement, soit

a rencontrer des difficultés a identifier et réaliser un nombre suffisant de dossiers correspondant a
ses critéres’thvestissement et lui permettaribdcueillir fensemble des souscriptions a son capital.
Comme lexplique le paragiphe 6.2.1,d Souscripteurse verra alors refuser par le Conseil

d’ dministration lexercice de8SA A qu'il détient et se verreemboursea compter du lendemain

de la date de tenue du Conséadiministration ayant décidé de ne pas agfésetcice de8SA A,

le montant versé sur le Compte Séquestieespondant au montant de sa souscription. Il existe
ainsi un risque que le Souscripteur doive rechercher un autre suppeestissement lui permettant

de bénéficier du Dispositif Fiscalruffle ISF PME 2017s efforcera de limiter ce dernier risque en
informant rapidement le Souscripteur etDéstributeurdu rejet de sa demande. Ellefforcera
également de limiter le risque de sursouscription en mettant en place une procédure de suivi de
placement. Msi chaqueDistributeur devra informer Truffle Capital de latteinte de seuils
constituant des objectifs intermédiaires de placemeribffed afin que Truffle Capital’informe du

nombre deBSA A restant a placer et lui indique un nouveau seuil de plane

Le Souscripteurpourra néanmoins réaliser un investissement lui permettant de bénéiicier
Dispositif Fiscalj u s q 1bjuia 2017, soitdirectement, soit par le biais de mandat de gestion, soit
par le biais tline autre société holding, soit pablais dun fonds dinvestissement (FHECPI).

Par ailleurs, il existe un risque quieuffle ISF PME 201 7%onstitue un portefeuille de Participations
moinsdiversifié. Toutefois, en cas de faible collecte dont le montant sera comprisledit@e000 et
2.00 . 0 Oe@rosdet afin de garantir un minimum de diversification aux Souscripteurs, Truffle

Capital s'engage a réaliser des investissements
soit bien veillé a la protection des intéréts de Truffle ISF PAE7, Truffle Capitalpourra par
ailleurscei nvestir au sein desdites PME éligibles ave

conseillés par ellell est précisé que dans cette hypothése dmastissement, Truffle ISF PME

2017 n’'indaerssidas pBME EIl i gi mines pfraiceamntr el deb jcetr
sauvegarde, de redressement ou de liquidation
similaire

RISQUES LIES A UNE SOUS-SOUSCRIPTION

Si au plus tardh la Date du Seuil d&Renonciationle montant total desouscriptionset exercices

et/ou engagements de souscriptiert d’ e x eBSA A est infé@ieus 41.000.000 d éuros,

| ' a ug medn tapitaliolget du présent Prospectus sera annulée. CBagseripteurse verra

remmourserl e | endemain de | a constatation pade |l e Con
1.000.000 eurom ' a p as |é mantanh detsa dousdription et le montant des drtetstiee

gu'il aura verseé.
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4.6

4.7

4.8

Il existe ainsi un risque que le Sousceipt doive rechercher un autre suppdrhestissement lui
permettant de bénéficier du Dispositif Fiscal.

RISQUE DE NON AGREMENT EN CAS DE SUR-SOUSCRIPTION

La capacité d'investissement de Truffle | SF PME
parid pati on qu’ ell e pourra réaliser, il se peut
d’"accepter |l "intégralité des deataeglel Cahsil souscr
d’"administration n’approuve Ipass | de sDussctl ippt iomr
émi s, et donnera | a priorité aux Souscripteur

souscription. Dans une telle hypothése, les sommes non investies seront retournées a compter du
lendemain de la date detenueduConse d’' admi ni stration ayant déci d
des BSA A. Le Souscripteur dont | " exercice des
all ant du I endemain de | a date de tenue du Cons
" exerci ce dejun 283 pourAéaliaeu un Inestissement lui permettant de bénéficier

des dispositions des articles 88%/ bis et 885 | ter du Code Général des Impbts.

RISQUE DE DEPENDANCE VIS A VIS DE TRUFFLE CAPITAL

Truffle ISF PME 2017a corclu avecTruffle Capitalune convention de gestion, commexblique
la section 6.1.2 et la section 7 du présent Prospectus. A ce Tiéle Capital dispose de
I’ensemble des moyens techniques et humains nécessaires a la réalisation de la migs@etgui
confiée.

Il convient donc de signaler un risque de dépendance a ceditraffle ISF PME 201%is a visde

Truffle Capital Tout ef oi s, Truffle Capital continuera d’
recherche de liquidité une fois leafistnnement d@5% HT (soit30% TTC) des frais atteint (Truffle

Capital ne percevra toutefois aucun frais supplémentaire pour ce suivi).

RISQUES LIES AUX CONFLITS D’INTERETS

Truffle Capital agit en tant queestionnairede Truffle ISF PME 2017(i) dans la éalisation de
I’augmentation de capital par offre au public, (ii) dans la définition et dans la gestion opérationnelle
de sa politique ‘dnvestissement, (iii) dans’dnalyse des opportunités’im/estissements
(établissement 'dne étude financiére pour chegPME Eligible), (iv) dans la conduite des
désinvestissements et (v) dans la gestion juridique et sociale des titres détenus pactggeios.

Les Souscripteurs acceptemie Truffle ISF PME 2017investisse au moyen des souscriptions
verséespour toud ou partie dans des Participations dans lesquellastrés clients ou ’'dutres
véhicules dnvestissement gérés ou conseillés panffle Capital ont investi ou investissent
conjointement étant précisé que ces investissements ne seront pas possisleteslanciétés en
difficultés ou en mandat ad hoc.

Les Souscripteurs sont informéseqiiruffle Capital dans le cadre de son activité de société de
gestion, a également conclu des mandats de gestion avec des personnes physiques ou morales pour
la gestion @ portefeuilles de Participations éligiblesarticle 8850 V bis du CGlI.

Les fonctions et responsabilités exercéesTpaffle Capital pour le comptede Truffle ISF PME

2017 ne sont pas assorties de conditidexdlusivité. Truffle Capital pourra donc exercer des
fonctions et responsabilité similaires pour des tiers et pourra notamment agir en tant que société de
gestion au sein de ou pour le comp'tautres véhicules de capital investissement.

Les regles de répartition des investissemehtse ceinvestissement entre les différents véhicules
gérés ou conseillés pdruffle Capitalseront appliquées de telle sorte que, lonsgudossier sera

éligible & deux véhicules distincts, cecix co-investiront proportionnellement a leur capacité
d'investissement a la date de prise de participation envisagée et aux mémes termes et conditions
juridiques et financiéres’entrée et de sortie, tout en respectant les spécificités réglementaires et
conventionnelles auxquelles chacun des véhicules est ésshieitefois a titre de dérogation et
conformément aux régles de déontologie dAFIC, Truffle Capital pourra affecter les
investissements differemment. Cette décision devra étre motivée et dument justifiée.
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4.9 ASSURANCES

Truffle ISF PME 2017 a souscrit uneassurance Responsabilité Civile Professionnelle et
Responsabilité Civile Mandataires Sociaux pour une couverture globalmidi®ns d’ euros.

5. INFORMATIONS CONCERNANT L’EMETTEUR
5.1 HISTOIRE ET EVOLUTION DE TRUFFLE ISF PME 2017
5.1.1 Dénomination sociale et nommmercial @& Truffle ISF PME 2017

La dénomination socialeed ruffle ISF PME 201%st «Truffle ISF PME 201%.

5.1.2 Lieu et numéro @nreqgistrementeTruffle ISF PME 2017
Truffle ISF PME 2017est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le
numéro825272149.

5.1.3 Date de constitution et durée

Truffle ISF PME 2017a été constituée [0 janvier 2017et immatriculée le 27 janvier 201@our
une dur ée de 9 26jaaves2ll6sauf digsolutiom antjcipéeaw prorogatatéctidée

par | " assembl ée générale.

514 Siege social d&ruffle ISF PME 2017forme juridigue et |égislation régissant ses activités

L’adresse du siege socia Truffle ISF PME 201%st la suivante
5, rue de la Baume
75008 Paris.

Truffle ISF PME 2017est une société anonyme régie par les dispositiopartieles L. 2251 et
suivants du Code de commerce.

5.15 Capital Social

Truffle ISF PME 2017 été créée avec wapital social de 3000 euros. Les fondateurs ont souscrit
au capital @ Truffle ISF PME 201%ui a été entierement libéré.

5.2 INVESTISSEMENTS

521 Principaux investissements réalisés au cours des trois derniers exercices

Truffle ISF PME 2017a été créée 180 janvier 2017et ria réalisé, a la dat€ ehregistrement du
présent Prospectus, aucun investissement.

5.2.2 Principaux investissements en cours et a venir

A la date denregistrement du présent Prospeclusffle Capitalétudie pour le compteedrruffle
ISF PME 20%, dans le cadre normal de son activité, des opportunitégedtissementsTruffle
Capital a ainsi identifié un certain nombre &ME Eligiblesqui seraient susceptiblesétie en
recherche de financemeriid le 15 juin 2017

En mati er e dTriffie ISE BMEi281%e simtendit aucun secteur activité, autres que
ceux exclus par le Dispositif Fiscéllle privilégie la prise de participation dans dddE Eligibles
développant des technologies de rupture dans le idendas sciences de la vie et des technologies
de linformation dont la croissancéappuie sur un savefaire et un avantage concurrentiel établi, et
répondant aux critéres digibilité visés au |, 1 bis dédrticle 8850 V bis du CodeGénéral des
Impéts.
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Truffle ISF PME 2017privilégiera notamment les secteurs suivantsciences de la vie et
technologies d€eihformation Toute évolution négative de ces secteurs pourrait avoir un impact sur
les résultats attendug d@ruffle ISF PME 2017

Dansledomae des technologies de | ’'information, Tru
actives dans la recherche, la conception, le développement, la production et la commercialisation de
produits ou de services s’ appuytesnlig data tAlaamdme nt su
Predictive analytics, Blockchain, Internet of things, mobile et cloud, cyberscecurity

- S’ agissant des FinTech, ces produits oOu servi
paiements, a la finance personnelle et a la gestiqmattanoine personal finance and wealth
management au financement des PMBENIE Financg ai nsi qgu’'a | a gestion

compliance Risk and compliange

- S’ agissant des I nsurTech, ces produitslaou ser:
relationclient (go-to-market & CRMN), de la fraude et des risqueslajms and fraud
managementau suivi de la santé&{health), et du peeto-peer.

Dans le domaine des sciences de la vie, Truffle ISF PME 2017 privilégiera les entreprises de
Medtechp i nci pal ement a un stade précoce ou particicg
dispositifs médicaux radicalement innovants notamment dans les domaines cardiovasculaires,
orthopédique et systéme nerveux central.

A titre indicatif, un descriptides PME Eligiblesau capital desquellesne prise de participation
pourrait étre envisagée par Truffle ISF PME 2017 figwapes

- Secteur des sciences de la vie

Une entreprise développant une valve mitrale destinée a étre implantée par des nmaihio
i nvasi ves, sans nécessiter d'" opération

remplacement de la valve mitrale est un des marchégésnfort développement dans I¢
dispositifs médicaux.

Une entreprise développant une prothése endovastutaiovante destinée au traitement
anévrismes de l'aorte abdominale. Cette endoprothése, mise en place par des procédy
invasives, a pour but de stopper I'évolution de la maladie et éviter les réinterventions enc
nombreuses avec les pisitifs actuels.

Une entreprise dével oppant de nouveaux
notamment dans les domaines de la leucémie aigiie myéloide (LAM) et du cancer du p
L’entreprise a déja pr ouvé nhodéees dnimaur e entagme |
études preliniques.

Une entreprise développant de nouveaux traitements pour l'infection par le virus VIH. La s

pris une |icence exclusive et mondial e s
Une entreprise qui ess péci al i sée dans |l e développe
traitement d’incontinences séveres.

- Secteur des technologies de | ’information
Une &entreprise | eader francais des s ekl

commercialisesa solution et a des partenariats actifs avec des entités bancaires reconnues.

Une entreprise innovante ayant développé
carte bancaire sur mobile. La solution est commercialisée depuis octobre- 201$% de 1000
|l ecteurs déja vendus et plus d’' 1M€ de tr 4
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Une entreprise innovante proposant une
instantanée, tracable, et compétitive.

Une entreprise proposant des cartes cadeigitales. Premier client important signé en ay
2016. Réseau de plus de 70tharchands.

Un éditeur d’'une platefor me i nnov aetprédiregeas
comportements des clients, prospects et visiteouws leur délivreune meilleure expérience.

Il est indiqué, a titre indicatif, queruffle ISF PME 2017%nvisage de créer un portefeuille&la 12

sociétés. Par ailleurs, une faible collecte aura nécessairement un impact sur la diversification du
portefeuille de titres constitué paruffle ISF PME 2017En effet, en cas de faible collecte, il existe

un risque qga Truffle ISF PME 201%onstitue un prtefeuille de Participations diversifi€outefois,

en cas de faible collecte dont le montant sera compris £1806.000 ef2 . 0 0 0 eWd3, @t afin’

de garantir un minimum de diversification aux Soc

investi ssements dans au moins 3 PME éligibles. A
des intéréts de Truffle ISF PME 2017, Truffle Capitauirra par ailleurs emvestir au sein desdites

PME ¢é1ligibles avec d’ augéréssu conseiiés pan elleest prdcisé nv e st i
que dans cette hypothésedeico vest i ssement , Truffle I SF PME 201
Eligibles fHlausentprbtédpuer de conciliation, de ¢
liquidationjudc i ai r e, d’"alerte ou de toute autre procédu
L’investissement dans une Participation ne repr é
des souscriptions, sous réserve du plafond de 15

Truffle ISF PME 201%ait aussi a la date de rédaction du présent Prospectus que de n®Melles
Eligibles se rajouteront au cours des semaines et des mois & venir a la liste actuelle
d’investissements identifiés.

Si le montant souscrit demeure limit€ Corseil d dministration décidera soit de diminuer le
nombre dePME Eligiblesdans lesquelle§ruffle ISF PME 2017investira, soit de diminuer le
montant de chacun des investissements danBNHS Eligiblessélectionnées, soit de combiner les

deux méthode<n tout état de caussia la Date du Seuil de Renonciatiam plus tard, le montant

total dessouscriptionset exercicegt/ou engagements de souscripton d’' e x 88AcAeste de s
inférieur a1.000.000d éuros I'augmentation de capital sera annuléeseuil de renonciation sera
apprécié en tenant compte du montant des souscriptibeserciceset/ou des engagements de
souscriptione t d ' e x B3AcAireces pat €rsffle Capital a la Date du Seuil de Renonciation.

Dans | ' hypothésseaul | demoenanti dui onesérditpax é a 1.
atteint a | a Date du Seuil de Renonciation, Tru
souscrire (directement ou, le cas échéant, a travers toute personne morale (en ce copogié&téles

industrielles ou commerciales), trust, fonds <co

OPCVM, de droit francais ou étrangers gérés par
le montant dudit seuil.

6. APERCU DES ACTIVITES
6.1 ACTIVITES DE LA SOCIETE
6.1.1 Nature des activités

Truffle ISF PME 2017est une société anonyme faisant offre au public de ses titres, etalpet |
consiste en la prise de participations dans des sociétés non cotées répondant aux critéres définis par
la politique dinvestissement (cf. section 6.1.3 du présent Prospectus).

Truffle ISF PME 2017%ermet a ce®ME Eligiblesde financer un projet de développement tout en

permettant auxSouscripteursde bénéficierdu Dispositif Fiscal Ces dispositionpermettent aux
r e d e v a b$Fe snputeesurlleurmpét 50%des versements effectués au titre de souscriptions
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6.1.2

directes ou indirectes au capital deSIE Eligiblesau Dispositif Fiscal, dans la limite de .@880
euros.

Les titres de capital émis par RME Eligible sont souscrits pafruffle ISF PME 2017 qui se
refinancera par’'émission d Ac t i eonssrite?par des personnes physiques qui, si elles sont
assujetties adlISF, pourront bénéficier’dine réduction de cet impot.

LesActions Aémises paflruffle ISF PME 201#ésulteront de’ éxercice de BSA Aplacés aupres
des Souscripteurgyui lui permettront de disposer au maximum 4$2037.000euros de capitaux
propres.

Mise en place @ine convention de gestion

Compte tenu de son objet soci@tuffle ISF PME 2017entre, conformément aalrticle L. 214-24
du Code monétaire et financier, dans la catégorie des « Autres FIA ». En conséfjugfied SF
PME 2017a I'obligationde désigner une société de gestion et un dépositaire.

Truffle Capitalest agréée parAMF en qualité desociété de Gestion de Portefeuslaus le numéro
GP0102%epuisle 24 juillet 2001et membre d€ Association Francgaise de Gestidmuffle Capital
respecte le Code de déontologie 'd-IG-AFIC applicables aux sociétéle gestionC'est ainsi qa

Truffle Capitala conclu avedruffle ISF PME 2017ne convention de gesti@m date dd0 février

2017 (la « Convention de Gestion »), aux termes de laquella gestion du portefeuille deruffle

ISF PME 2017%st confiée druffle Capitalnotamment (i) la réalisation dealgmentation de capital

par offre au public, (ii) la définition et la gestion opérationnelle de sa politigueedtissement, (iii)
I’analyse des opportunitésimzestissements (établissemenurme étude finaciére pour chaque

PME Eligible), (iv) la conduite des désinvestissements et (v) la gestion juridique et sociale des titres
détenus par les Souscripteurs.

A ce titre, Truffle Capitalpercevra une commission de gestion annuelle assise sur le montant des
captaux souscritset dont le montant est précisé a la section E.#é&dumédu Prospectusll
convient de préciser que la mise en paiement de cette commission annigsktiolepourra étre
différée jusqua une date oruffle ISF PME 2017disposera de la trésorerie nécessaire pour la
payer tout en respectant son obligatiomekstir 100%de son actif brutomptable ad5 juin 2017

sans quee différé nengendre de paiemeritimtérétsvis-a-vis de Truffle Capital

Cette convention est colue pour une durée indéterminée. Elle peut étre résiliée a tout moment par
I’'une des parties sous réserve de respecter un délai de préavis de trois (3) mois en principe, et ce
sans indemnité de part etadtre. La résiliation &ihitiative de Truffle ISF PME 2017est décidée

par le Conseil d @ministration @ Truffle ISF PME 201%jui devra désigner une nouvelle société de
gestion habilitée a assurer la gestion configeudfle Capital La résiliation du contrat et le transfert

effectif des prérogativesedTruffle Capitala une autre société de gestion ne pourra avoir lieu avant

que la nouvelle société de gestion ait été désignée. Tout changement de société de gestion sera
soumis a accord du Dépositaire.

Depuis sa création en 2000, Truffle Capital accompalgs PME dans leur développement et a
investi prées de 500 millions’@uros dans plus de 84 entreprises pour le compte de 20.000
investisseurs personnes physiques. Truffle Capital fédére ainsi une étexpéretnce dans le
domaine du capitahvestissement. Depuis sa constitution, Truffle Capital a notamment structuré 22
fonds sous gestion, ainsi que les Holdings Incubatrices Série | et Série 1l en 26€l1d® apnseille

depuis dans le suivi de leurs investissements et la cession progrestuvesdparticipations. Parmi

les fonds, 9 ont été liquidés ou sont en cours de liquidation et affichent les performances suivantes
au 30 septembre 2016
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Fonds Millésime Performance en Performance en
pourcentage du pourcentage du
nominal (hors nominal (avec avantage
avantage fiscal fiscal initial)
initial)
Fonds 1 (FCPI) 2002 114% 139%
Fonds 2 (FCPI) 2003 106% 131%
Fonds 3 (FPCI) 2003 135% 135%
Fonds 4 (FCPI) 2004 133% 158%
Fonds 5 (FCPI) 2005 134% 159%
Fonds 6 (FCPI) 2006 144% 169%
Fonds 7 (FPCI) 2007 163% 163%
Fonds 8 (FCPI) 2008 96% 131%
Fonds 9 (FCPI) 2008 82% 117%

Il est rappelé que les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances
futureset ne concernent pas |l es soci ® ®s dont | 6obj e
de petites et moyennes entreprises éligibles au Dispositif Fiscal

6.1.3 Mise en plac&lune convention dépositaire

Outre lobligation détre gérée par une sociét gestion agréée paAMF, Truffle ISF PME 2017
a également bbligation de désigner un dépositaire.

Aux termes dune conventiorde dépositaire conclue en date 8l janvier 2017 Truffle Capitala
désignéla Société Généralen tant que dépositaire @eDépositaire ») de Truffle ISF PME 2017
aux termes de laquelle le Dépositaire veille :

I au respect des obligations de supervision et de contrble de la régularité des décisions de
gestion;

I au suivi et & la tenue des flux especes dont les comptes espeeds auwom déruffle ISF
PME 2017en dénors des livres du dépositaire

1 a la tenue de compte conservation des actifs pouvant étre conseretss(vabbilieres et
assimilées)

1 ala tenue de position des « autres actifs » sur la base des instructimesiraents recus de
Truffle ISF PME 2017

1 alaconservation (revue et sauvegarde) des documents liés aux opérations.
Le Dépositaire se voit ainsi confier la garde des act#sTaiffle ISF PME 2017et assure la

conservation des instruments financiers enregistrés sur un cofmmiwmnents financiers ouvert
dans ses livres.
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Le Dépositaire

1 sassure, a posteriori, que la venté&ntission, le rachat, le remboursement @bihulation des
actions effetués parTruffle ISF PME 2017sont conformes aux dispositions |égislatives ou
reglementaires, aux statuts Truffle ISF PME 2017&insi quau présent Prospectus

1 Sassure a posteriori, que le calcul de la valeur des act@hautfle ISF PME 201%st efectué
conformément aux dispositions législatives ou réglementaires, aux statuts aimsi qu
Prospectus

1 exécute les instructionsedruffle Capital, sous réserve ‘@lles ne soient pas contraires aux
dispositions législatives, réglementaires, aux staiuts quau Prospectus

1 sassure, a posteriori, que les produits Tduffle ISF PME 2017recoivent une affectation
conforme aux dispositions Iégislatives, réglementaires, aux statuts, dasiRpospectus.

6.1.4 Pol i ti gue doilafle¢SE PMEROd"® me n't de

Plus précisémentruffle ISF PME 201" pour obj et en France et a | ' é

§ la prise de participations exclusivement en fonds propres darBMIesEligiblesau sens de
|l "annexe I du regl ement (UE) n°e651/ 2&tl4 de |
certaines catégories d’'aides compatibles avec
107 et 108 du traitg

§ Truffle ISF PME 2017respectera toujours le montant unitaire maximal des investissements
défini par la loi, qui est actuellement ded®0.000 deuros.ll convient de préciser que

o Truffle ISF PME 2017pourra détenir des mandats sociaux dans les Participations sans
gu’  une telle pratigue ne soit systémati gqueme

o Truffle ISF PME 2017ne détiendra jamaisauf a titre de nécessigé transitoirement,
plus de 50% du capital et deids de vote des Participations

o Truffle ISF PME 2017pourra en revanche détenir plus de 20% des droits de vote de
certaines Participations, et donc sera réputée a ce titre exercer une influencesootable
les politiques opérationnelle et financiere de certaines Participations.

Le traitement comptable des ParticipationsTdeffle ISF PME 2017est explicité a la section
20 du présent prospectus.

§ pour étre éligible a une prise de participation pasffle ISF PME 2017 la PME Eligible doit
satisfaire aux conditions définies gaispositif Fiscal;

o0 elle rest pas qualifiable 'dntreprise en difficulté au sens du 18 Idgrticle 2 du
reglement (UE) n° 651/2014 de la Commission du 17 juin 2014 précité ;

o elle exerce une activité industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou libérale, a
I’exclusion des activités procurant des revenus garantis en raisaxideehce tun tarif
réglementé de rachat de la production ou bénéficiamt dontrat offrant un coptément
de rémunération défini a&'drticle L. 31418 du Code de 'lénergie, des activités
financieres, des activités de gestion de patrimoine mobilier défitgetizle 885 0 quater
du Code Général desmp6ts et des activités de constructiomineubles a vue de leur
vente ou de leur location et des activités immobiliéres ;

o elle remplit au moins’lne des conditions suivantes au moment’devdstissement
initial :

A elle nexerce son activité sur aucun marché
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A elle exerce son activité sur un marché, quail soit, depuis moins de sept ans aprés
sa premiére vente commerciale. Le seuil de chiffraffaires qui caractérise la
premiére vente commerciale ainsi que ses modalités de détermination sont fixés par
décret;

A elle a besoin din investissement en fanr du financement des risques qui, sur la
base dun plan dentreprise établi en vue'’idtégrer un nouveau marché
géographique ou de produits, est supérieur a 50% de son chiffairds annuel
moyen des cing années précédentes

0 ses actifs ne sont pa®mstitués de facon prépondérante de métaux précieey & r e s
d'art, dobjets de collection,’dntiquités, de chevaux de course ou de concours ou, sauf si
I’objet méme de son activité consiste en leur consommation ou en leur vente au détail, de
vins ou dalcools;

o ¢elle a son siége de direction effective dans un Etat membreJd@h européenne ou
dans un autre Etat partie’adcord sur’Espace économique européen ayant conclu avec
la France une conventionassistance administrative en vue de lutiemtre la fraude et
I’évasion fiscales

0 ses titres ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé ou un systéme
multilatéral de négociation francgais ou étranger au sens des articles-1.042ll. 4241
du code monétaire et financier, sauf c& marché est un systéme multilatéral de
négociation ou la majorité des instruments admis & la négociation sont émis par des
petites et moyennes entreprises au sensad@dxe | du reglement (UE) n° 651/2014 de
la Commission du 17 juin 2014 précijté

0 é€lle est soumise dimpdt sur les bénéfices dans les conditions de droit commun ou y
serait soumise dans les mémes conditions si son activité était exeFraaen

o é€lle compte au moins deux salariés a la cl6ture ebelcice qui suit la souscription aja
ouvert droit a la présente réduction, ou un salarié si elle est souniiskligation de
sinscrire a la chambre de métiers et 'detisanat

o0 le montant total des versementselie a recus au titre des souscriptions mentionnées au
présent | et au llet des aides dont elle a bénéficié au titre du financement des risques
sous la forme ‘dnvestissement en fonds propres ou gdiasds propres, de préts, de
garanties ou’dine combinaison de ces instrumeriexcéde pas 15 millions euros;

0 €dle ne compe pas parmi ses associés ou actionndiregfle ISF PME 2017 excepté
lorsque le réinvestissemene druffle ISF PME 2017constitue un investissement de
suivi, y compris apres la période des sept ans mentionnée au troisieme alinéa du d du 1 bis
du | de larticle 8850 v bis du @de Général desmpbtssi cet investissement de suivi est
réalisé dans les conditions cumulatives prévues au c du 1° dudrtitdd 8850 v bis du
CodeGénéral desmpbts

Truffle ISF PME 201%rivilégiera la prise de participath dans des PMEligibles :

8§ dont la taille est compatible avec un besoin de financement compris enté®®@Uros et
10.000.000 euros

8§ dont lesavoirfaire, un avantage concurrentielreconnul e dével oppement d’ une
rupture (notamment dante domaine des sciences de la vie et des technologies de
I " i nf o etna dapeiténd) générer de la croissance leurs permettent de se positionner
favorablement sur le march@éute autre opération étant interdite.

Truffle Capitalchoisira ou non de faire invesfiiruffle ISF PME 2017dans lesPME Eligiblesau

terme dune étude réalisée pdrruffle Capital pour chaquePME Eligible détaillant (i) le
positionnement dans son marché, (ii) la qualité de son management et de sor aptiteder le
développement dedctivité, (iii) ses états financiers, (iv) ses perspectives de croissance et (v) son
plan de développement, étant précisé Truffle ISF PME 2017peut étre amenée a réaliser des
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investissements dans uRME Eligible dans lguelle un ou plusieurs véhiculesirdestissements
gérés ou conseillés paruffle Capitalsont déja actionnaireka décision dnvestir sera prise par le
Comité dinvestissement @l Truffle Capital Cette décision reposera uniqguement sur une analyse
apprdondie et sur un ou plusieurs déplacements damMg Eligible réalisés paifruffle Capital

pour le compte eTruffle ISF PME 2017

6.1.5 Les secteurs@xpertise privilégiés

En mati er e dTriffie ISE BMEi281%e dimendit aucun secteur activité, autres que

ceux exclus par le Dispositif Fiscéllle privilégie la prise de participation dans dRME Eligibles
développant des technologies de rupture dans le domaine des sciences de la vie et des technologies
de linformation dont la croissancéappuie sur un savefaire et un avantage concurrentiel établi, et
répondant aux criteres @igibilité visés au |, 1 bis dédrticle 8850 V bis du CodeGénéral des

Impéts.

Truffle ISF PME 2017pourra notamment privilégier les secteurs suivargsience de la vie et
technologies déeihformation. Toute évolution négative de ces secteurs pourrait avoir urctrspa
les résultats attendus dleuffle ISF PME 2017

6.2 L’INVESTISSEMENT DE TRUFFLE ISF PME 2017: LE MECANISME DE
L’INVESTISSEMENT

Les Souscriptewsr souscrivent delsons de souscriptiors’ act i 0 n JlesaBSA iAm)&mis e s
gratuitement parruffle ISF PME 2017chaqueBSA A permettant de souscrire une act@dinaire

de Truffle ISF PME 2017(les«Actions A ») au prix decent (L00) euros, sougéserve de
I’agrément du Conseil danghistration.

Le Conseil d dministration @ Truffle ISF PME 2017agrée 'lexercice de®SA A pour un montant
nominal égal au maximum aux sommesilggst assuré 'thvestir dans le®ME Eligibles au travers
(i) dela souscription directe a une augmentation de capital B&B& Eligible, (ii) del’exercice de
bons de souscription @ctions émis par I&8ME Eligibleset souscrit pafruffle ISF PME 20170u
(i) de tout autre mécanisme contractuel lui garantissanektissement.

100% du montant souscrit par le Souscripteur est investi dafdie£ligibles

En conséquence’avantage fiscal pouelSouscripteuexprimé en pourcentage du montant investi
sSexprime par le rapport entrealantage fiscal défini ddrticle 8850 V bis du Code Général des
Impdts (soit 50% des 100 euwreffectivement investis dans IPSME Eligibleg.

Ce rapport est égal a 50 / 100 = 50%.

6.2.1 Emission de8SA Apar Truffle ISF PME 2017

Truffle ISF PME 20176émet deBSA A avec suppression diroit préférentiel de souscription des
actionnaires fondateurs au profit de personnes physiques, soumis &tFsouhaitant bénéficier
d’'une réduction de cet impbt dans le cadre des dispositionartielé 8850 V bis duCodeGénéral
desImpbts.LesBSA A sont exercgselonla procéduresuivane :

§ Commercialisation deBSA A conformément aux décisions prises pas$emblée générale
extraordinaire dul3 février 2017ayant décidée leur émission, le nombreB®A A émis, la
paritt BSA A/ Action A (un BSA A = uneAction A), la date tbuverture et de cléture da
période desouscription de8SA A, le prix de chaquBSA A (gratuit), le prix de’l Ation A
souscrite par exercice ®@SA A (un BSA A permet de souscrire uection A au prix decent
(100 eurog?;

8§  Souscription progressive dBSA A par les Souscripteurs selon le processus suivant ;

?Dans la mesure ou le prospectugirmation doit étre visé patrAMF avant la commercialisation de€&SA, la souscription ne sera
effectivement ouveet qua compter de la datéabtention du visa
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Remi se au Souscripteur du bulletin de souscHt
BSA A, de la documentation commerciale, du Prospectus et du Résumé et du
guestionnaire de connaissance clientlBossier de Souscription »).

Signaturepar le Souscripteur (i) dont le patrimoine net taxable &uyahvier 2017 est
inférieur & 2.570.000 euros, le douziéme jour précédant la Date Limite de Déclaration
Fiscale ou (ii) dont le patrimoine net taxable &Ujdnvier 2017 est supérieur ou égal a
2.570.000 euros, au plus tard lejai 2017:

(a) du bulletin @ souscription
(b) du bulletin d exercice des BSA A,
(c) duquestnnaire de connaissance client,

(d) du cheque du montant de la souscription érhisidn e banque ayant un ¢
ouverten France etlibelléabr dre de | a soci denaaissBuruf fl e |
le Compte Séquestre)u de | ' attestation de virement s

() dune copi ededtigetpi éce d’
M dd une copie de justificatif de domicile

ensemble |l Dossier d’Investissement ».

Envoi chez Truffle Capital, ou chez les Distributeavec lesquels Truffle ISF PME 2017

aura convenu de réaliser | e placement des B
et signé (i) |l e douziéme jour précédant | a
des Souscripteurs dont le patrimoine net téxadu E' janvier 2017 est inférieur a
2.570.000 euros et (ii) au plus tard | e 12
patrimoine net taxable ad"Janvier 2017 est supérieur ou égal a 2.570.000 euros.

Le chéque correspondant au paiement desecice des BSA Aest envoyé a la banque

Société Généraleux f i ns d’ encai ssement sur | e Compt
sur | e Compt e Sé qu e Hélai de Rétractatipo applicable’ au s s u e d
Souscripteur.

Si |l e Conseil Trffla t GMPME 20t7a ¢t é @ nl 'dexer ci ce de
Truffle ISF PME 2017nvoie a la banqu8ociété Généralé* une copiveebaldu pr oc
du Conseil det infakmei imniédidtement I& SonscripteArcompter de la

date d’agr ément par l e Conseil d’ admi ni str e
d’”un dél ai de 48 heures maximum pour se r ét

mont ant de sa souscription pardela8aume- moyens,
75008 Paris) et mail (retractation@truffle.com) indiquées dans le bulletin de souscription.

Dans ce cas, le Souscripteur est rembolgdéndemain de sa décision de rétractation

Aucun frais ne lui sera facturé.

Sile montant d4.000.000deé ur os mi ni mum d’ augmentadaion de
la Date du Seuil de Renonciatiorogdération objet du présent Prospectus sera anrugdée
Souscripteur disposera alors d’un dél ai de
permettant de énéficier du Dispositif Fiscale seuil de renonciation sera apprécié en

tenant compte du montant des souscriptiehsexerciceset/ou des engagements de
souscriptione t d’' e x BB A e@is pareTsuffle Capital a la Date du Seuil de

RenonciationDans | ' hypot hése ou | e montant du seui
d ' e u neoserpitpas atteint a la Date du Seuil de Renonciation, Truffle Capital

appréciera | opportunité de s’'engager a SoOusEs
toute pesonne morale (en ce compris des sociétés industrielles ou commerciales), trust,

fonds communs de placement s, fonds d’'invest
étrangers gérés par elle) a un nombre de BS
seul Truf fl e Capital s'engage al or s a infor
communi qué sur son site internet, de son en

BSA A, en précisant le montant de cet engagement ainsi que le pourcentage de détention
gue détiendrait Truffle Capitgtirectement ou, le cas échéant, a travers toutsopee
morale (en ce compris des sociétés industrielles ou commerciales), trust, fonds communs
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de placement s, fonds d’'investissement ou OP
parelle}du f ait de Il” exesreanbde des BrSeAt A objets d
o Dés lors que |l e seuil de 1.000.000 d’'euros
BSA A souscrits dont | " exercice aura ¢€éteé
d’engagement setded?’sexsccirecesipdrarsffleBCapikak M
Date du Seui l de Renonciation) par | es sous
réetractation du Souscripteur a | 'issue d’'un
Conseil d’admini stration ( en tioeseteretcices o mpt e
ou engagements de souscriptent  d ' e x @8ACA de druffte eCapital et/ou toute
personne morale (en ce compris des sociétés industrielles ou commerciales), trust, fonds
communs de placement s, fonds d'frangaiseost i ssem
étrangers gérés par el 1l e), | " émi ssion des
parfaite. Ainsi, les sommes afférentes a la libération des Actions A pourront étre libérées
du Compte Séquestre et virées sur le compte courant de TruffleME&E 2017.
0 Pour les redevables ISF dont le patrimoine net taxableé"gantyier 2017 est inférieui

2.570.000 euros o u h a i

tant

bénéfi

cier du Di:sp

ositif

Date limite de réception du
Dossier d’Investissement

Date d’agrément par le Conseil
d’administration

Délai de Rétractation

Au plus tard le douziéme jour

précédant la Date Limite de

Déclaration Fiscale

Au plus tard le douziéme jour
précédant la Date Limite de
Déclaration Fiscalé minuit

Jusqu’'a Jd2ag
par | e Consei
(soi t dixiemaour' a

précédant la Date Limite de
Déclaration Fiscale)

e §
I
u

(o]

Fi scal

au: ti

Pour les redevables ISF dont le patrimoine net taxablé'ganVier 2017 est supérieou
égala 2.570.000 euros souhaitant bénéficier du Dispos f

tre

Date limite de réception du
Dossier d’Investissement

Date d’agrément par le Conseil
d’administration

Délai de Rétractation

Le 12 juin 2017

Au plus tard le 12 juin 201&
minuit

J u s g 14juia BO17 a minuit

Pourles dossiers qui’auront pas recus' agrément, Truffle Capital contactera par tout
moyen le Souscripteur et lui indiquera soit le moyen de compléter son Dossier
d’Investissement, soit la possibilité que son Dossikvdstissement lui soit retourné et
sasouscription annulée.

Xerce
i strati

a
e

pas |
on, I

i ent |l e certi

facul

F

C

t é

mont ant
Séquestre vers le compte courantTdeffle ISF PME 2017ouvert dans les liveede la

ficat

un mois apres la derniére date limite de dép6t des déclarations ISF, soit avant le 15 juillet.

o Si |l e Souscripteur n' e
par | e Conseil d’" admin
Société Générale

0 Truffle ISFPME2017"adr esse au cl

0 TruffleCapitali nscrit | es titr

0

es dans | e re

gi stre

Truffle Capital et la banque dans les livres de laquelle est ouvert le Compte Séquestre

restitueront au Souscripteur a compter du lendemain de la date de tenue du Conselil
d’ admi ni s tdréactiidoén daey annet
montants versés.

pas agréer |’

exerci

La capacité dnvestissement @l Truffle ISF PME 2017étant limitée par le nombre de prises de
participation qlelle pourra réaliser, il se peutedruffle ISF PME 2017ne soit pas en mesure
d’accepter 'intégralité des demandes de souscription a son capitdtaedire que le Conseil
d’ dministration happrouve pas la souscription datégralité des bons de souscriptioractions
émis, et donnera la priorité aux Sousgieurs selon’ordre darrivée de leur demande de
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souscription. Dans une telle hypothese, les sommes non investies seront retournées a compter du
lendemain de la date de tenue du Conseitlchinistration ayant décidé de ne pas agréselcice

desBSA A. Le Souscripteudont fexercice deBBSA A a été rejeté disposera alorsige période

allant du lendemain de la date de tenue du Consmilndinistration ayant décidé de ne pas agréer
I’exercice de8SA A au 15 juin 2017pourréaliser un investissement lui permettant de bénéfiier
Dispositif Fiscal

Les BSA A sont donc exercés au terme suspensif'dgrément de leur exercice par le Conseil
d dministration @ Truffle ISF PME 2017d'une part, et une fois passéDélai de Rétractation
d’autre part.

L’'intérét principal de la souscription au capita @ruffle ISF PME 2017résidant dans son
éligibilité au Dispositif Fiscal Truffle Capitals'assurera lors de la souscription @SA A par ke
Souscripteuique celuici est effedvement soumis & ' |: & Pbulletin de souscription intégre une
déclaration par laquelle le Souscripteur certifie étre effectivement assujétBFa Dans le cas
contraire, le Conseil’ddministration refusera la souscription d&SA A.

Le Conseil d @gministration refuse cette souscription lorsque le monténvestissementalTruffle

ISF PME 2017dans lesPME Eligibles ne permet pas de faire bénéficier Souscripteude

I’avantage fiscal attendu. Dans une telle hypothése, les sommes non irsgstiégetournées a

compter du lendemain de la date de tenue du Conrseihdnistration ayant décidé de ne pas agréer
I’exercice de8SA A le Souscripteur se voit alorsretourneme nt ant rel ati f a | ' ex
A.

Le Conseil d dministration pragédera a’'agrément de8SA A en respectant la regléallocation
décrite a la section 31.2.

Il convient de préciser ici que, pour ajuster le montant des souscriptions recues avec le montant des
investissements dans IPAIE Eligibles le rompu sera fait sue montant & investir dans I&ME

Eligibles afin déviter que le dernier Souscripteur dotexkercice deBSA A a été agréé par le
Conseil dAdministration ne doive exercer ‘gqune partie de cé8SA A.

6.2.2 Investissement dans IPME Eligiblesau sens de la section 6.1.4

L’enjeu poufTruffle ISF PME 201%st a la fois :

8 de sécuriser’investissement de’'dpargne apportée par les Souscripteurs dansPME
Eligibles c esta-dire dassurer la souscription au capital de ces derniéres lorex@ecice par
les Souscripteurs d&SA A.

8§ de prévoir dans la mise en place deviestissement les regles de cession de la Participation a
I'issue de la période de détention minimum imposée€’ adicle 8850 V bis du Codédsénéral
desImpbts.

A cette fin,Truffle ISF PME 201%rivilégiera la souscriptioa des actions de préférence émises par
la PME Eligibleselon les modalités suivantes

8§ négociation et présentation a (augckionnaire(s) majoritaire(s) de RME Eligible du projet
de protocole dnvestissement ;

§ émission par |[&?ME Eligible des Actions Participationau profit ¢ Truffle ISF PME 2017
étant précisé que <cette émission pourra @étre
mobilieres donnant droit a la souscription des Actioaidi€ipations

Cette augmentation de capital se fera par la créatioriéatission d Act i ons RParticip
permettant que soit respectée la certitude’wdstissement de la valeur nominale des sommes
apportées par les Souscripteurs, et que soit inifrod mécanisme prévoyanh objectif de liquidité

potentielde investissement entre 2023 et 2025.

Truffle ISF PME 20175 engage & conservérsdites Actions Participatiordans les conditions du
Dispositif Fiscal
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Aux Actions Participations émises plr PME Eligible® (dés lors que Truffle ISF PME 2017
souscrira a des actions de préféreneejont attachéesle cas échéarles droits et prérogatives
suivants.

(o] droit d’"information renforcé intégrant un r
événements commerciaux, sociaux et financiers, ainsi que éventuellement

0 droit de sortie totale en cas de changement de contrdle de la Participation, aux termes duquel
Truffle ISF PME 2017pourra procéder a |l a cession d’  une
Actions Participations, selon | es mémes modal

0 obligation de sortie conjointe dans |’ hypott

plusieurs tiers, agissant seul ou de concert viendrai(en)t a faire une offietsar 100%
des actions de la Participation

o] droit de dividende prioritaire, versé par pré

6.2.3 Restitution au Souscripteur de I 6investissement

Il n’est pas prévu de verser aux Souscripteurs de dividendes av@naleigr 2023. Pendant cette
durée, lintention du Conseil 'd@ministration @& Truffle ISF PME 2017est de proposer aux
Souscripteurs’@nregistrer les résultagsm réserves oen report a nouveau.

Le bénéfice de'avantage fiscal prévu au Dispositif Faest subordonné a la conservation par
Truffle ISF PME 201®tes titres recus en contrepartie de sa souscription au capital des Participations
jusquau 31décembre 2022. Les cessions des Participations composant le porteéeTilléfle ISF

PME 2017interviendrontdonc potentiellemeri& compter du“janvier 2023.

Truffle ISF PME 2017ne dispose 'dwutre part thucun engagement lui permettanétde assuré, a
quelque date que ce soit, de iquldité de son investissement dans les Participatiamssudau
31décembre 2022, aucune liquidité ne sera sollicitée. Une exception pourra étre envisagée au cas
exceptionnel ou un désinvestissement serait suivi, dans les 6 mois;éihvestissement dans une

autre société également éligible ‘article 8850 V bis, ce réinvestissement ayant la méme
perspective de sortie quénivestissement initial

La condition relative a la conservation des titres recus en contrepartie de la souscription au capital
des Participations’applique également aux titres druffle ISF PME 2017détenus par les
Souscripteurs. A partir diffjanvier 2023 Truffle ISF PME 2017ourra donmotammenthercher

un tiers acquéreur pouintégralité des actionsedlruffle ISF PME 20172 un prix correspondant a

la valeur liquidative.

Par aileurs, le Dispositif Fiscal interdit tout remboursemetdpghot aux Souscripteurs avant le

31 décembre 2024. A partir di§"Janvier 2@5, Truffle ISF PME 201ourra proposelia réduction

de son capital. La restitution des apports aux Souscripteurs@erarte par les sommes disponibles
résultant de la cession des Participations, fietes frais de gestion dus penuffle ISF PME 2017

a Truffle Capital au titre de la convention de gestiofi) des frais de distribution et de
commercialisation dus auwDistributeurs,et (iii) le cas échéant des pertes générées par les défauts
d’'une ou plusieurs Participations.

Il 'y a aucune obligation juridique pouiruffle ISF PME 2017de réduire son capital et donc de
restituer progressivement auouscripteursles sommes disponibles. Il'est dautre part pas
possible de porter a la connaissance du Souscripteur un échéancier de remboursement lors de sa
souscription au capitakdrruffle ISF PME 2017

8 La PME éligible, pour pouvoir émettre des actions de préférence, sera une société par action, et plus précisériétéamoayme ou
unesociété paectionssimplifiée
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Calendrier indicatif :

2017 :

- Investissement dans les Participations au plusi¢éat8 juin

- Envoides attestatins fi scal es de réduction d’ | SF

2017 a 2022 :

- Suivi et accompagnement des Participatidauss leur croissance

- Envoi de documents fiscaux sauscetxonér ati on des t
2023 2 2026 :

- Cession potentielle des Participations par le biais, notamment, de cessionscitelistrie
cotations en bourse

- Obijectif de restitution des liquidités disponibles a partir de janvier 2023

L horizon de s ondicatifet peusrdit évibloenselén led conditiang de= marche.

6.2.4 Modi fication de |l a strat®gie dbébinvestissement

Toute modification de la stratégi€investissement supposant une modification des stawits d
Truffle ISF PME 2017est prise a'Initiative du Conseil d dministrationet/ou de Truffle Capital
Elle nécessiterégalementconformément aux statutsde Truffle ISF PME 2017yne décision de
I’assemblée générale extraordinaireseeactionnaires.

Cette modification ne devient effective’gorés inbrmation du Dépositaire

Toutefois, toute modification impérative prévue par la réglementation applicable et impactant la
stratégie tnvestissement appliquera de plein droit.

6.3 PRINCIPAUX MARCHES
6.3.1 Le marché du non coté et du capital investissemeRtamce
Plus de cing milliards et demi d’"euros ont été i

capital investissement, dans 844 entreprises.

L’invest i ss e medételopgeanans représente @gs idd delix virgule quatre milliards

d’ eureosnombre d’entreprises soutenues est proche
que les montants investis sont en Iégére progression.

En 2014, prés de 75% des entreprisaaritées sont des PME/ETI et TPE de moins de 250 salariés

réalisant moins de i nqgquante millions d’'euros de chiffre d
n’' ex c eqdagantgreissmi | | i ons d’' eur os.
Source : AFIC

6.3.2 Critéres de répartition des opportunitéémizestissement entferuffle ISF PME 201 %t les autres

portefeuilles gérés ou conseillés pauffle Capital

Truffle Capital en sa qualité de société de gestion a vocation a gérer ou conseiller plusieurs autres
véhicules dinvestissement.

Au vue de la stratégi€idvestissementelTruffle ISF PME 2017, celleci pourrait étre amenée a-co
investir avec thutres véhicules gérés ou conseillés Tauffle Capitalayant aussi pour objectif de
bénéficier des Dispositifs Fiscaux.

Le cas échéant, ces -owvestissements seront toujours réalisés a desitmorsl financieres et
juridiques identiques et a des dates de réalisation équivalentestréd comme a la sortie.
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9.1

9.2

Par ailleurs, ilest précisé que dans cette hypothése dievastissement, Truffle ISF PME 2017

’

n"investira pas dansadtsd’ RMiEej] eglriogié¢tdlue = fda con
sauvegarde, de redressement ou de liquidation
similaire

ORGANIGRAMME

Truffle ISF PME 2017ne faisant partie 'ducun groupe, il 'existe pas @rganigramme da date
d enregistrement du présent prospectus.

Le présent Prospectus souhaite néanmoins attattemtion des Souscripteurs stexXistence tln

lien entreTruffle ISF PME 2017et Truffle Capital (http://www.truffle.con), société par actions
simplifiée de droit francais au capital @6000.000 eurodont le siége social est sitéé rue de la

Baume 75008 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro
432942647.

A la date du présent Prospectuig)ffle Capitaldétient99,73% de Truffle ISF PME 2017
Il n’existe pas de lien entiieuffle Capitalet un groupe commneial, financier ou industriel

Plus précisémentruffle Capitalest une Société de Gestion de Ferile agréée par ' A Bblas
le numéroGP-01029 Truffle Capitalrespecte le€Codede déontologie des Sociétés de Gestion de
Portefeuille intervenant dans le capital investissement mis en placé&pér ét I AFIC.

Dans lopération décrite dans le présébspectusTruffle CapitalgéreTruffle ISF PME 201 7et
notamment (i) la réalisation dealgmentation de capital par offre au public, (ii) la définition et la
gestion opérationnelle de sa politiqueindestissement, (i) "analyse des opportunités
d'investissements (établissemettine étude financiere pour chade®IE Eligible), (iv) la conduite
des désinvestissements et (v) la gestion juridique et sociale des titres détenus pactgaebos
(voir section 6.1.2).

PROPRIETES IMMOBILIERES, USINES ET EQUIPEMENTS

Truffle ISF PME 2017n’est propriétaire 'éucune immobilisation corporelle importante et
n'envisage pas’dcqueérir de telles immobilisations dans un avenir proche.

Truffle ISF PME 2017exerce son activité en son siege socidkbg occupe a tiie gratuit, et ne
dispose thucun autre établissement ou local.

ACTIF COMPTABLE : METHODE ET PERIODICITE D’PEVALUATION

METHODE UTILISEE POUR LA VALORISATION DES LIGNES DE PARTICIPATION

La valorisation est établie selon les normes de la profession dul dayetstissement par estimation
de | "actif net de chaque participation en fonct.i

Seront utilisées a cet effet, les méthodes usuelles en matiére de capital investissement, notamment la
méthode des comparables, lathode des casfows actualisés et la méthode patrimoniale.

EVALUATION ANNUELLE DES ACTIFS DE LA SOCIETE

Les évaluations annuelles des actésTduffle ISF PME 2017feront état du maintien de ces actifs a
leur valeur dorigine ou de leur éventuelle déeddi une dégradation des résultats le justifie. Cette
décote tiendra compte de la méthodévdluation utilisée &' éntrée, mais aussi de la visibilité
raisonnable dine sortie au prix qui avait été prévu.

Le commissaire aux comptes validera chaque arméeVv al or i sati on des actifs
audi t annuel , et vérifiera a cette occasion | a
Il i ssue de cet exercice de valorisation, Truf fl
communiqué&aux Souscripteurs.


http://www.truffle.com/

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

11.

12.

12.1

12.2

13.

14.

TRESORERIE ET CAPITAUX

CAPITAUX DE TRUFFLE ISF PME 2017

Les capitaux propresedTruffle ISF PME 2017se composent des capitaux propres existant a la
création @ Truffle ISF PME 201%oit 37000 euros.

SOURCE ET MONTANT DES FLUX DE TRESORERIE DE TRUFFLE ISF PME 2017

A la date de rédaction du présent Prospectus, le montant net de trésofetiéfld ISF PME 2017
séléve a 3000 euros. Ces disponibilités sont issues’dpport du capital social par les associés
fondateurs d Truffle ISF PME 2017

Les frais de constitutionedTruffle ISF PME 2017(frais dimmatriculation versés au Greffe du
Tribunal de Commerce de Parfsais de nomination du commissaire chargé de la vérification de
I'actif et du passjffrais de publication au jonal des sociétés,) sont intégralement pris en charge
parTruffle Capitalau titre de sa mission de gestianTduffle ISF PME 2017

RESTRICTION A L’UTILISATION DES CAPITAUX AYANT INFLUE SENSIBLEMENT
OU POUVANT INFLUER SENSIBLEMENT SUR LES OPERATIONS DE TRUFFLE ISF
PME 2017

Il n’existe pas de restriction aiilisation des capitaux pdmruffle ISF PME 2017 autres que celles
donnée par les articles 885V bis et 885 | ter du CGl.

SOURCES DE FINANCEMENT ATTENDUES NECESSAIRES POUR HONORER LES
PRINCIPAUX  INVESTISSEMENTS FUTURS ET LES [IMMOBILISATIONS
CORPORELLES IMPORTANTES PLANIFIEES

Il n’est pas prévu’dutres sources de financement que celles découlartffte hu public, objet du
présent Prospectus.

RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT BREVETS ET LICENCES

Truffle ISF PME 201T a pas thctivité en matiere de recherche et développement.

INFORMATION SUR LES TENDANCES

PRINCIPALES TENDANCES DEPUIS LA FIN DU DERNIER EXERCICE

Depuis sa création 10 janvier 2017 Truffle ISF PME 2017n’a réalisé aucune prise de
participation. Lobjectif de Truffle ISF PME 2017est dinvestir fensemble des fonds levéscil le
15 juin 2017

EXISTENCE DE TOUTE TENDANCE CONNUE, INCERTITUDE OU DEMANDE OU
TOUT ENGAGEMENT OU EVENEMENT RAISONNABLEMENT SUSCEPTIBLE
D’INFLUER SENSIBLEMENT SUR LES PERSPECTIVES DE TRUFFLE ISF PME 2017

L’ évolution du marché et deehvironnement dans lequel se pldceffle ISF PME 2017et tels que
décrits a la section 6, sont susceptiblésflliencer lactivité ¢ Truffle ISF PME 2017

Les risques liés det environnement sont décrits a la section 6 du présent Prospectus.

PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

Truffle ISF PME 2017’ est pas en mesure de communiquer de prévision de bénéfice.

ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DIRECTION GENERALE

Truffle ISF PME 2017est une société anonyme a Conseilithinistration dont le fonctionnement
est décrit dans les statuts.
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14.1 PRESENTATION DES ACTIONNAIRES FONDATEURS
- Truffle Capital société par actions simplifiée de droit francais inscrite au registre du Commerce
et des Sociétés sous le numé22942 647 Truffle Capital est une Société de Gestion de
Portefeuille agréée l2 4  j ui | | et 2001 par |l " Autorité des
GP01029
- Monsieur Bernard.ouis ROQUES (Administrateur &irecteur Général).
14.2 COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
Commeindiqué a la section 7 du présent Prospedtunvient de rappeler queruffle ISF PME
2017est conseillée parruffle Capitain ot a mme nt i} lardalisatiorade’ Augnaestation
de capital par offre au public, (i) la définition et la gestion opérationnelle de sa politique
d'investissement, (iii) "hnalyse des opportunitésim/estissements (établissemeriure étude
financiere pour chaquPME Eligible), (iv) la condite des désinvestissements et (v) la gestion
juridique et sociale des titres détenus par less&ipteurs (voir section 6.1.2).e Conseil
d’ dministration deTruffle ISF PME 2017assume donc principalement un role de décision dans le
choix des investissgentsL e C o nagn@nistratiod est composé de :
Autres
mandats
Adresse Fin du Autres mandats exercés
Nom Age | professionnelle Mandat(s) mandat eXerces en cours expirés
Patrick 63 5, rue de la - Administrateur| A | ’ i s s| - Président de - Président
KRON ans Baume, 75008 | _présidentdu | ! ' @ s s e nf TRUFFLE CAPITAL | Directeur
Paris Conseil générale SAS Genéral
d' admi ni Stauantsurles . administrateur d’ Al st
lco,mptes de | BOUYGUES SA
le 31e X €1 ¢ _ Administrateur
décembre SANOF' SA
2022 - Président de PKC&I
SAS
- Représentant
permanent de PKC&I
au Conseil de
Surveillance de
SEGULA
TECHNOLOGIES SA
Bernard- 53 5, rue de la - Administrateur| A | ' i s s| - Directeur Général et | N/A
Louis ans | Baume, 75008 | . pirecteur I ' as s e n administrateude la
ROQUES Paris Général générale société Truffle Capital
statuant sules | (SAS)
comptes de | Membre du Conseil
: 31e X €T C de surveillance de
e
décembre CooIG_a_me:{BV)
2022 - Administrateur de
Horizontal Software
(SA)

- Membre du Conseil
de Surveillance de la
société Kang (SAS)
- Membredu Conseil
d’” Admi ni st
MAKAZI (SAS)

- Membredu CS de
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Autres

mandats
Adresse Fin du Autres mandats exerceés
Nom Age | professionnelle Mandat(s) mandat exerces en cours expirés
Paytop (SAS)
- Membre duCA de
Credit.fr (SAS)
- Membre duCA de
Retency (SAS)
Gaetano 47 5, rue de la - Directeur A | " i ss| NA N/A
INSALACO | ans Baume, 75008 | Général | " assen
Paris Délégué générale
- Administrateur| statuant sur les
comptes de
| " exerc
le 31
décembre
2022

- Monsieur Patrick KRON, a été nommeé Président de Truffle Capital en octobre 2016. Il a été
PrésidenDi r ect eur Géheérmar d’ 2083 o0m janvier 2016.
Polytechnique et ingénieur au corps des Mines, Patrick Kron a commencé sa carriére au
Ministerede | ' I ndustrie en 1979 avant de rejoindre
pendant prés de 15 ans, diverses fonctions opérationnelles, financiéres et de direction. Il a
ensuite été Directeur général de la société IMERYS, leader dans le dommimindeaux, de
1998 a 2003, avant de rejoindre le Groupe Alstdvh. Kron est Membre du Conseil
d’” Admi ni stration de Bouyg Pesdenede PKIC& SB8%et soh i . I
représentant permanent au Conseil de Surveillance de la s®egaika Patrick Kron est aussi
administrateur d’associations & caractere arti
d’"Honneur et Officier dans | Ordre National du

- Monsieur Bernard-Louis ROQUES, pionnier en matiére de capHiabque dans le steur des
technol ogi es de 4Lduis a tréér emndirigé ABN, AmrB &entura ICapital.
Auparavant il était entrepreneur, ayant acheté, redressé et revendu une société industrielle. Il
publie chaque année leTguffle 100» , | ' o b s e riteusstd®logitiel, qui Risoffiéedle
référence en Francet en EuropeAdministrateurde Horizontal Software, Makazi, Credit.fr,
Retency, et , membre du Comité de Surveillance de Paytop, CoolGames, et Kang , toutes des

sociétés du portefeuille de Trufl€api t al . 1 est di pl 6 mé de [
| " Executive Certlidiig)atet dmermd e (Eu acemi t & d’ ir
Ventures.

- Gaetano INSALACO, est di pl 6-Béphi €SEntWNigel is (1992) €
Mastére Spécialisé dngénierie Financiere ESC Marseille (1993). Professionnel de la gestion
administrative et financiere des activités de
en finance. Avant de rejoindre Truffle en janvier 2011, Gaetano Insalaco a commencé sa
carri ére en 1995 en -Gendrdt puisen B7chet Beloitte oo ihétat B D O
en charge de | audit d’ établissements bancaire
2000 le fonds transatlantique Pyramid Technology Ventures emtané CF O, position
assuré pendant plus de 10 aBs. 2004, il est devenu également directeur général délégué
d’ Ademus, soci été de relations publiqgques aupre

Le lien contractuel existant entiieguffle ISF PME 2017et Truffle Capitalvia la convention de

gestion ainsi que leur communauté de personnes responsables constituent une garantie de
I"implication véritable d Truffle Capitaldans le développement, le suivi et le succes atteedu d
Truffle ISF PME 2017 les intérétsespectifs @ Truffle Capitalet de Truffle ISF PME 2017&tant
convergents. Cette situation est toutefois susceptible de préséeventdiels conflits ‘dntéréts
potentiels auxquels il a été remédié en adoptant les mesures visées au paragraphe 14.4.
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14.3 CONDAMNATION POUR FRAUDE, PROCEDURE DE LIQUIDATION, SANCTIONS A
L’EGARD DES MEMBRES DES ORGANES D’ADMINISTRATION

Aucun des membres du Cons€iRdministration na fait I'objet au cours des cing dernieres années
de condamnation pour fraude ou de sanction quglompour mauvaise gestion ou faute.

Aucun des membres du ConseiRdministration na été associé au cours des cing derniéres années
a une faillite, une mise sous séquestre ou une liquidatioredociété.

Aucun des membres du ConseiAdministration na été incriminé ou sanctionné publiquement et
de maniére officielle par des autorités statutaires ou réglementaires.

Aucun des membres du Cons€iAdministration na été empéché par un tribunahgir en qualité
de membre ‘din organe thdministration, de idection ou de surveillance’un émetteur ou
d'intervenir dans la gestion ou la conduite des affaites émetteur au cours des cing dernieres
années au moins.

144 CONFLIT D’INTERETS AU SEIN DES ORGANES D’ADMINISTRATION, DE
DIRECTION ET DE LA DIRECTION GENERALE

La Convention deGestiona ét é approuvée par | e Conseil d’adm
date dul® février 2017 pui s r assemidflée géaérafe druffle ISF PME 2017n date du

13 février 2017sur le rapport spécial du commissaire @oxnptes d Truffle ISF PME 2017qui

avait été informé du conflit’thtéréts éventuel affectaritehsemble des administratewts Truffle

ISF PME 2017

Du fait de son statut de société de gestion de portefeliiliéfle Capitalest soumise ddbligation

de « prendre toutes les mesures raisonnables pour empécher des ctntét®id de porter atteinte

aux intéréts de ses clients et notamment ceux qui se posent entre deux clients, lors de la fourniture de
tout service tnvestissement.».

Truffle Capitd, en sa qualité de société de gestion a vocation a gérer ou conseiller plusieurs autres
véhicules dinvestissement dont des mandats de gestion.

Au vue de la stratégi€idvestissemende Truffle ISF PME 2017 celleci pourrait étre amenée a-co
investir avec dautres véhicules gérés ou conseillés Trarffle Capitalayant aussi pour objectif de
bénéficier des Dispositifs Fiscaux.

Le cas échéant, ces -oovestissements seront toujours réalisés a des conditions financieres et
juridiques identiques et a destelmde réalisation équivalentes,éntrée comme a la sortie.

Par ailleurs, les Souscripteurs acceptprg Truffle ISF PME 2017soit investi pour tout ou partie
dans de$#ME Eligiblesdans lesquelles’dutres clients ou’dutres véhicules’ thvestissemetngérés

ou conseillés pafruffle Capitalont investi, étant précisé que ces investissements ne seront pas
possibles dans des sociétés en difficultés ou en mandat ad hoc.

15. REMUNERATIONS ET AVANTAGES

15.1 REMUNERATIONS ET AVANTAGES EN NATURE DES DIRIGEANTS
Aucunerémunération rest prévue pour les mandataires socideiXruffle ISF PME 2017

Truffle ISF PME 20174erse arruffle Capitalau titre de la convention de gestion une commission
annuelle assise sur le montant des souscriptions réalisées audepitdfle ISF PME 2017

Toutefois, la commission ne deviendra exigible, en tout ou partiequiEsruffle ISF PME 2017
sera en mesume procéder a son regleme@ompte tenu de dbligation dinvestir 100% de’hctif
deTruffle ISF PME 201dans lePME Elgibles Truffle Capitala accepté que les prélévements au
titre de sa commission soient différés jusqune date o ruffle ISF PME 2017disposera de la
trésorerie nécessaire pour la payer, sans que ce diféngendre de paiementimtérétsvis-a-vis de
Truffle Capital
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15.2

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.4.1

SOMMES PROVISIONNEES OU CONSTATEES PAR LA SOCIETE AUX FINS DE
VERSEMENT DE PENSIONS, DE RETRAITES OU D’AUTRES AVANTAGES AU
PROFIT DES DIRIGEANTS

Aucune provision fa été constituée a ce titre.

FONCTIONNEMENT DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

DUREE DU MANDAT DES MEMBRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Les membres du Conseil dministration sont nommés pour une durée de 6 ans, et verront donc
leur mandat expirer aissue de’assemblée générale ordinaire statuant sur les comptesxdrcice

2022,

CONTRATS ENTRE LES MEMBRES DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET/OU DE
DIRECTION ET LA SOCIETE

Il n’existe aucun contrat entre les administrat@&ifsu les membres de direction de Truffle ISF
PME 2017et Truffle ISF PME 2017 la date tenregistrement du présent document.

COMITES D’AUDIT ET DE REMUNERATION

Il n"existe pas, a la date’ehregistrement du présent document, de Comifudit ou de
Rémunération.

GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Truffle ISF PME 2017ne suit pas les recommandationsgiuwivernement 'éntreprise des sociétés
cotées, provenant des rapports Vienot et Bouton. De part la taille acke@leffle ISF PME 2017
celleci ne considere pasapplication de ces recommandations comme essentielles ni pertinentes a
ce stade.

Truffle ISF PME 2017s e conf orme toutefois en mati ére de
obligations Iégales édictées, notamment dans le cadre de la loi de 2001 dite NRE.

Le Consei.l ddéadministration

- Dispositions générales

Truffle ISF PME 2017est administrée par un Conseil dméhistration composéde trois
membres au moins et de dixit membres au plus. En cours de vie sociale, les administrateurs
sont nommés ou renouvelés paissemblée générale ordinaire. Toutefois, en cas de fusion, des
nominations dadministrateurs peuvent étre effectuées fmaskmblée générale extraordinaire
statuant sur bpération.

La durée des fonctions des administrateurs esbd@®) années

Ces fonctions prennent fin aidsue de 'Bssemblée générale ordinaigei statue sur les
comptes de’exercice écoulé et tenue dananinée au cours de laquelle expire le mandat de
I’administrateur intéressé.

Les administrateurs sont rééligibles. lls peuvent étre révoqués a tout momeaspamblée
générale ordinaire.

Nul ne peut étre nommé administrateur si, ayant dépadgé He soixantdix (70) ans, sa

nomination a pour effet de porter a plusmtiers des membres du Congkil ad mi nlestr ati o
nombre dadministrateurs ayant dépassé cet age. Si cette proportion épsissde,
I’administrateur le plus agé est réputé démissionnaiffict a lissue de’assemblée générale

ordinaire statuant sur les comptes '@xércice au cours duquel le dépassement aura lieu.

Seules des personnes physiques pourront étre nommeées énigh € d’ admi ni strateu
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En cas de vacance par décés ou démissian du plusieurs siéges adiministrateurs, le
Conseil d dministration peut, entre deux assemblées générales, procéder a des nominations a
titre provisoire en vue de complétéeffectif du Conseild * a d mi n.iCest noraintationsn
doivent intervenir obligatoirement dans les trois mois de la vacance, lorsque le nombre des
administrateurs est devenu inférieur au minimum statutaire, sans toutefois étre inférieur au
minimum légal.

Les nominatios provisoires ainsi effectuées par le Condeil a d mi n Bosttsoumises @ n
ratification de la plus prochaine assemblée générale ordinaire. A défaut de ratification, les
délibérations prises et les actes accomplis restent cependant valables.

Lorsque lenombre dadministrateurs devient inférieur au minimum légal, les administrateurs
restant en fonctions doivent convoquer immédiatem&agsémblée ordinaire en vue de
compléter leffectif du Conseil ” ad mi n.i strati on

L'administrateur nommé en remplacemedhin autre ne demeure en fonction que pour la
durée restant & courir du mandat de son prédécesseur.

Les administrateurs ne peuvent exercer simultanément dans plus de cing conseils
d’administration ou de surveillance de sociétés anonymes ayant leur siefearsre
métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

Un salariéde Truffle ISF PME 2017ne peut étre nommé administrateur que si son contrat
correspond a un emploi effectif. Il ne perd pas le bénéfice de ce contrat de travail. Le nombre
des admiistrateurs liés druffle ISF PME 2017ar un contrat de travail ne peut dépasser le
tiers des administrateurs en fonction.

Organisation et direction du Conseil dministration

Le Conseil d dministration élit parmi ses membres personnes physiqueBrésident et
détermine sa rémunération. Il fixe la durée des fonctions du Président qui ne peut excéder celle
de son mandat ddministrateur.

A la date de réalisation du présent Prospedtiasisieur Patrick KRON été nommé Président
du Conseil d @éministration par le Conseil’d@ministration réuni |20 janvier 2017

Nul ne peut étre nommé Président du Conseihdinistration &l est 4gé de plus de soixante
dix (70) ans. Si le Président en fonction vient & dépasser cet age, il est réputé démissionnaire
d office.

Le Président représente le Conseildninistration. Il organise et dirige les travaux de celui
dont il rend compte ddssemblée générale. Il veille au bon fonctionnement des ordanes
Truffle ISF PME 2017et sassure, en particulier, quesladministrateurs sont en mesure de
remplir leur mission.

En cas thbsence ou’dmpéchement du Président, le Conséildthinistration désigne le
Président de la réunion.

Le Conseil d dministration nomme un secrétaire qui peut étre choisi, soit parmi les
administrateurs, soit en dehorsedx. Il est remplacé par simple décision du Conseil
d’”administration

Réunions et délibérations du Conskil ad mi ni strati on

Le Conseil d @gministration se réunit aussi souvent qliatérétde Truffle ISF PME 2017
I’exige, sur convocation & sonPrésident. Toutefois, des administrateurs constituant au moins
le tiers des membres du Conseildiministration, peuvent, en indiquant préciséméoridre du

jour de la réunion, convoquer le Conggil a d mi n si seluikciané $est pas réuni depuis
plus de deux mois.
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Le Directeur Général, lorsgjun’exerce pas la présidence du Conseilddhinistration, peut
demander au Président de convoquer le Conseitntnistration sur un ordre du jour
déterminé.

La réunion a lieu au siegeodal ou en tout autre lieu indiqué dans la convocation. La
convocation qui mentionnédrdre du jour, doit intervenir au moins cing (5) joursavance

par lettre, télégramme, télex ou télécopie. La convocation peut étre verbale et sans délai si tous
lesadministrateurs y consentent.

Le Conseil d dministration ne délibéere valablement que si la moiti€ au moins des
administrateurs sont présents

Les décisions du Consall’ a d mi n sosttprisastailaonrajorité des membres présents ou
représentés. La vooku Président de séance est prépondérante.

Il est tenu un registre de présence qui est émargé par les administrateurs participant a la réunion
du Conseil d dministration.

Le reglement intérieur établi par le Cons€il diministration peut prévoir que sordgputés
présents pour le calcul du quorum et de la majorité, les administrateurs qui participent a la
réunion du Conseil © a d mi n pas des naoyensade visioconférence tauttes moyens de
télécommunication permettantdentification des participantst garantissant leur participation
effective, conformément a la réglementation en vigueur. Cette disposiéenpas applicable

pour farrété des comptes annuels, des comptes consolidésadtlissement du rapport de
gestion et du rapport sur la gestidu groupe.

En outre, le recours a la visioconférence et/ou’a@utdes moyens de télécommunication
conformes a la réglementation en vigueur est exclu en’oppakition dau moins le quart des
administrateurs en fonction quant ‘atilisation de ces pr®dés. Lopposition devra étre
signifiée par lettre recommandée avec demarndeigide réception au Président du Consell

d’ dministration, au moins deux (2) jours avant la date prévue pour la réunion du Conseil
d’administration

Les délibérations du Consal’ dministration sont constatées par des prosgbaux établis
conformément aux dispositions légales en vigueur. Les prag®saux sont signés par le
Président de séance et par un administrateur ou par deux administrateurs.

Les copies ou extraits dgsocésverbaux des délibérations du Conséildministration sont
valablement certifiés par le Président ou le Directeur Général.

Pouvoirs du Conseil'ddministration

Le Conseil d dministration détermine les orientations dactivité de Truffle ISF PME D17

et veille &4 |l eur mise en ocuvre. Sous réserve
assemblées’dctionnaires et dans la limite debjet social, il se saisit de toute question

intéressant la bonne marctie Truffle ISF PME 2017t régle pr ses délibérations les affaires

qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiefsuffle ISF PME 2017est engagée méme par les actes du
Conseil d dministration qui ne relévent pas debjet social, @ moins gelle ne prouve que le

tiers savait qué acte en cause dépassait cet objet dil ne pouvait lignorer compte tenu des
circonstances, étant précisé que la seule publication des statuts ne peut suffire a constituer cette
preuve.

Le Conseil d dministration procéde a tout moment aux contrOleséeifications quil juge
opportuns.

Chaque administrateur doit recevoir les informations nécessairesc@mhplissement de sa
mission et peut obtenir auprés de la Direction générale tous les docunidrestie utiles.
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Le Conseil d dministration petidonner a tout mandataire de son choix toute délégation de
pouvoirs dans la limite des pouvoirs'djitient de la loi et des statutke Truffle ISF PME 2017

Le Conseil peut décider de la création de Comitétudes chargés éudier les questions que
leConseild ' a d mi n oussanP@dident lni soumet.

Le Conseil d dministration a seul qualité pour décider ou autoriggnission tobligations.

Il peut déléguer duin ou plusieurs de ses membres, au Directeur Général ou, en accord avec ce
dernier, aun ou plusieurs Directeurs Généraux Délégués, les pouvoirs nécessaires pour réaliser
dans un délai’din an 1émission tobligations et en arréter les modalités.

Les personnes désignées rendent compte au Corisdihidistration dans les conditions
prévuespar ce dernier.

Truffle ISF PME 2017’'a pas, de par sa taille, une structure trés développé#le Capital

contrdle la majeure partie des opérations et des transactions. En effet, le Conseil

d’ dministration aura un role limité aux prises de décismts a | a mi se e:fn oceuvr e
qui nont pas trait a la gestion des Participations a savoir essentiellement, la convocation des
assemblées’ dctionnaires,’ Btablissement du rapport annuel sur les compte®rertice clos,
I’approbation préalableed conventions réglementées et plus généralement toute décision
relative au fonctionnement quotidiele Truffle ISF PME 2017renouvellement de la mise a

disposition des locaux, relation avec le commissaire aux comptes, renouvellement des mandats

des admirstrateurs ou nomination, le cas échéaatnduveaux administrateurs...).

Le Conseil d @ministration est également seul compétent pour agréer les souscriptions et
réaliser laugmentation de capital sur délégation dasdemblée des actionnaires du
13février 2017 |l releve également de la compétence du Consaintinistration de modifier

la convention de gestion entiguffle ISF PME 2017et Truffle Capitalou de décider’y

mettre fin et de sélectionner une nouvelle société de gestion pour conclareeieei une
nouvelle convention de gestion.

En ce qui concerne le processus de choix des investissements préseitesflpaCapital
I’organisation mise en place est la suivante :

- Les dossiersexaminés sont présentés soit par des prescripext&sieurs (banques
d’affaires, fonds d’'investissement) soit patl
Capital;

- Truffle Capital sélectionne les dossiers éligibles au titre de la loi TEPA

- Un comitéTruffle Capitalréunit fensemble des membres domité dinvestissementeal
Truffle Capital qui se décide, sur la base du dossier constitu&gnarimité moins une
voix pour faire investifTruffle ISF PME 2017 Ce comité a la capacité de se réunir si les
deux tiers au moins de ses membres ont la c&pdeisexprimer ;

- Le protocole dnvestissement liant la Participation, ses dirigeants, ses actionnaires
majoritaires, ses principaux actionnair@suffle ISF PME 2017et Truffle Capital est
signé.

16.4.2 La DirectionGénérale

- Modalitésd’ exercice

Conformémena ['article L. 22551-1 du Code de commerce, la Direction génédadruffle

ISF PME 2017 est assumée sous sa responsabilité, soit par le Président du Conseil
d’ dministration, soit par une autre personne physique nommée par le Cordilnistration

etqui prend le titre de Directeur Général.
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Le choix entre ces deux modalitésexkrcice de la Direction générale est effectué par le
Conseil d @ministration. La délibération du Consdil’ a d mi n relative a tchoir de la
modalité dexercice de la Diigtion générale est prise a la majorité des administrateurs présents
ou représentés. Le choix du Consell dhninistration est porté a la connaissance des
actionnaires et des tiers dans les conditions prévues par la réglementation en vigueur.

L' option retene par le Conseil'd@ministration reste valable jus@ul expiration du premier
des mandats des dirigeants.

A I'expiration de ce délai, le Conseil dministration doit & nouveau délibérer sur les
modalités dexercice de la Direction générale.

Le changemende la modalité ‘@&xercice de la Direction généraléentraine pas une
modification des statuts.

Direction générale

En fonction de la modalité’ eixercice retenue par le Conse€il dministration, le Président ou
le Directeur Général assure sous sa responsabilité la Direction géteénaieffle ISF PME
2017.

Le Directeur Général est nommé par le Conseitighinistration qui fixe la durée de son
mandat, détermine sa rémunérationetds échéant, les limitations de ses pouvoirs.

Pour lexercice de ses fonctions, le Directeur Général doit étre 4gé de moins de stiixante
(70) ans. Lorsglen cours de mandat, cette limitédde aura été atteinte, le Directeur Général
est réputé démissnnaire doffice et il est procédé a la désignatioum nouveau Directeur
Général.

Le Directeur Général est révocable a tout moment par le Consainihistration. La
révocation du Directeur Général non Président peut donner lieu a des dorm&gdssi elle
est décidée sans juste motif.

Pouvoirs du Directeur Général

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance
au nomde Truffle ISF PME 20171l exerce ces pouvoirs dans la limite tebjet social, et@us

réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux assemblées générales et au Conseil
d’ dministration.

Il représentelruffle ISF PME 2017ans ses rapports avec les tidmuffle ISF PME 2017est

engagée méme par les actes du Directeur Glémdirae relévent pas dé&objet social, a moins

gu' elle ne prouve que le tiers savait gqlecte en cause dépassait cet objet dil ga pouvait

I"ignorer compte tenu des circonstances, étant précisé que la seule publication des statuts ne
peut suffire &constituer cette preuve.

Directeurs Généraux Délégués

Sur proposition du Directeur Général, que cette fonction soit assumée par le Président du
Conseil d dministration ou par une autre personne, le Consedndinistration peut nommer

une ou unglusieurs personnes physiques chargéassister le Directeur Général avec le titre

de Directeurs Généraux Délégués.

Le nombre maximum de Directeurs Généraux Délégués est fixé a deux (2).

En accord avec le Directeur Général, le Conskeithtinistration déermine Iétendue et la
durée des pouvoirs accordés aux Directeurs Généraux Délégués et fixe leur rémunération.

A I'égard des tiers, les Directeurs Généraux Délégués disposent des mémes pouvoirs que le
Directeur Général.
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En cas de cessation des fonctians dempéchement du Directeur Général, les Directeurs
Généraux Délégués conservent, sauf décision contraire du Cohginhimistration, leurs
fonctions et leurs attributions jus@ula nomination ‘din nouveau Directeur Général.

Les Directeurs Généraux [Bfués sont révocables, sur proposition du Directeur Général, a
tout moment. La révocation des Directeurs Généraux Délégués peut donner lieu a des
dommagesntéréts si elle est décidée sans juste motif.

16.4.3 Procédures de contrdle interne

Le dispositif de conti@ interne est défini commeéehsemble des dispositifs visant a la maitrise des
activités et des risques de toute nature et permettant la régularité, la sécuefécatité des
opérations. Il se caractérise donc par les objectifs qui lui sont assignés

8§ performance financiére, pdutilisation efficace et adéquate des actifs et ressources du groupe
ainsi que par la protection contre les risques de pertes ;

8§ connaissance exhaustive, précise et réguliére des données nécessaires a la prise de @écision et
la gestion des risques ;

8 respect des regles internes et externes ;
§ prévention et détection des fraudes et erreurs ;

8 exactitude, exhaustivité des enregistrements comptables et établissement en temps voulu
d’ informations comptables et financiéres fiables.

Truffle ISF PME 2017applique des procédures de contrdle interne visant en particulier a prévenir et
maitriser les risques résultant de son activité et les risqaa®ur ou de fraude, en particulier dans

les domaines comptable et financier. Cependaminoe tout systéme de contrdle, il ne peut fournir
une garantie absolue que ces risques soient totalement éliminés.

Ces procédures de contrble reposent sur les principes fondamentaux suivants :

8§ lareconnaissance de la pleine responsabilité des dirigeaintaffle ISF PME 2017
§ un systeme de reporting commercial et financier régulier.

Les acteurs privilégiés du contréle interne au niva&truffle ISF PME 201%ont :

8§ le Conseil d dministrationde Truffle ISF PME 2017t en particulier son Président
8 le Canmissaire aux comptes deuffle ISF PME 2017

Les données comptables et budgétaires sont régulierement examinées et analysées ensemble par le
Président du Conseil diministration et le commissaire aux comptes.

Le Conseil d dministration, en collaborativavecTruffle Capital assure le traitement des dossiers
et/ou contentieude Truffle ISF PME 201%usceptibles de générer des risques significatifs.

Le Président du Conseil déministration soumettra a partir dexercice en cours, aux commissaires

aux comptes unrapportsuries océdures de contro6le interne qui
générale.

17. SALARIES

17.1 NOMBRE DE SALARIES

A la date denregistrement du présent documédmtiffle ISF PME 2011he compte aucun salarié.
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17.2 PARTICIPATIONS ET STOCKS OPTIONS DETENUES PAR LES DIRIGEANTS ET
ADMINISTRATEURS

Nombre d’actions Pourcentage de capital social et
Actionnaires ordinaires détenues droits de vote
BernardLouis Roques 1 Action A 0,27%
18. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
18.1 REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE

Le tableau cdessous présente la liste des actionnaitesTruffle ISF PME 2017 a la date
d enregistrement du présent prospectus.

Nombre d’actions Pourcentage de capital social et
Actionnaires ordinaires détenues droits de vote
TRUFFLE CAPITAL 369 Actions B 99,73%
BernardLouis Roques 1 Action A 0,27%
18.2 DROITS DE VOTE DES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

Chaque actiorde Truffle ISF PME 2017donne droit & une voix au sein des assemblées générales
d’actionnairegde Truffle ISF PME 2017En conséquence, les actionnaires dont la liste figure dans

|l e tableau au figurant & |l a section 18.1 du pré
de votre proportionnel att nombre d’actions qu’ il
18.3 CONTROLE DE LA SOCIETE

Au jour de lenregistrement du présent Prospeciusiffle Capital détient99,73%6 du capitalde
Truffle ISF PME 2017 Cependant, &'issue de la présente opératiooftte au public, aucune
personne physique ou morale ne détierdiractement ou indirectement la majorité du capil
Truffle ISF PME 2017

Truffle ISF PME 201#%esteranéanmoins étroitement 8é Truffle Capital société de gestion.
18.4 ACCORDS POUVANT ENTRAINER UN CHANGEMENT DE CONTROLE

Il n’existe a la connaissande Truffle ISFPME 20laucun accord dont l a mise
a une date ultérieure, entrainer un changement de son contréle.

19. OPERATIONS AVEC DES APPARENTES : PREMIERES PARTICIPATIONS

Truffle ISF PME 2017'a réalisé, a la date ehregistrement durgsent document, aucune prise de
participation.

Truffle ISF PME 2017 passé une convention de gestion aueffle Capital(voir section 6.1.2).
A I’exception de cette convention, aucune convention réglemeitésenapprouvée a ce jour.

20. INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS DE TRUFFLE ISF PME 2017

Truffle ISF PME 2017 ayant été créée B janvier 2017 ne dispose pas de comptes historiques. Le
bilan d ouverture delruffle ISF PME 2017%ndate du20 janvier 2017présentéa la section 20.1 du
présent Prospectus ne reflete pas la situation financiére, le patrimoine ou les rstitatfe ISF
PME 2017tels quils seront.
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20.1

20.1.1

20.1.2

20.1.3

20.1.3.1

Concernant le traitement comptable des participations :

- Comme le prévoit 'article L. 23319 du Code decommerce, une filiale ou une
participation peut étre laissée en dehors du périmeétre de consolidation lorsque les actions
ou parts de Participations ne sont détenuésmuue de leur cession ultérieure.

- Les droits et caractéristiques déstions Participationsl' une part et les caractéristiques
de Truffle ISF PME 20171 autre part placent précisément les Participations dans le cadre
de larticle L 23319 du Code de Commerce

Ainsi, Truffle ISF PME 201’ est pas tenu€ établir de comptes consolidés.
Les comptes présentésagirés sont donc établis selon les normes francaises en vigueur.

Le seul élémentomptable audité repris dans le présent Prospectus conc@mdfte ISF PME
2017e st | e Dbturé etabli ed dae d20 jenvier 2017

Truffle ISF PME 201précise glentre sa date de création et celle souhaitée poltehtion du visa
de lAutorité des marchés financiers sur le présent prospectus, aucun événement suffisamment
significatif ne nécesitera détablir un arrété comptable intermédiaire.

INFORMATIONS FINANCIERES HISTORIQUES : BILAN D’OUVERTURE (NORMES
FRANCAISES)

Bilan ddouverture

ACTIF au 20 janvier 2017 PASSIF au 20 janvier 2017

Immobilisations incorporelles 0
Immobilisationscorporelles 0 Capital Social 37.000

Immobilisations financiéres 0

ACTIF IMMOBILISE 0 CAPITAUX PROPRES 37.000
Disponibilités 37.000 Fournisseurs 0
ACTIF CIRCULANT 37.000

TOTAL ACTIF 37.000 TOTAL PASSIF 37.000

Régles et méthodes comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,

selon |l es hypothéses suivantes continuité de
d’ un exercice a | autre, iommédnéept eanxd raghes génédhless exer
| " évaluation des él éments inscrits en comptabil:i
Les méthodes d’' évaluation utilisées concernant |

provisions, sont conformes aux oememandations du Conseil National de la Comptabilité et de
I " Or dr e Nat i-Gamptableslee GompableseAgréés.

Autres ®| ®ments doéinfor mati on

Composition du capital social

Le capital social a@0 janvier 2017est composé d&70actions dune valeunominale de 10@uros.
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20.1.3.2

20.1.3.3

Frais de fonctionnement et de gestamTruffle ISF PME 2017recouvrent tous les frais facturés
directs ou indirects.

§ Frais supportés par le Souscripteur :

Truffle ISF PME 2017he facture aucun frais aux Souscripteurs.

8 Frais suppdegs parTruffle ISF PME 2017
Les frais supportés paiuffle ISF PME 201%e composent :

(o]

TFAM

des frais de fonctionnement (juridiques, administratifs et comptatplesYruffle Capital
prend intégralement en charge dans le cadre de sa mission de gestion ;

desfrais payés aruffle Capitalau titre de sa prestation de gestion. La mise en paiement
de cette commission annuelle dont le montant est précisé a la section E.7 du Prospectus
pourra étradifférée jusqla une date olfruffle ISF PME 2017isposera de ladsorerie
nécessaire pour la payer tout en respectant son obligdiiorestir 100% de son actif

brut comptablewu15 juin 2017 sans quee différé nengendre de paiemenitmtérétsvis-

avis de Truffle Capital

Ces frais, calculés sur la base du months souscriptions réalisées au capl&r ruffle
ISF PME 2017 seront dus annuellement éadance au second semestre chaque année.

des frais payés au Distributeur au titre de la commercialisation des valeurs mobilieres
émises panruffle ISF PME 2017

Ces frais sont susceptiblesmdpacter la performanage Truffle ISF PME 2017

A) PRESENTATION PAR TYPE DE FRAIS ET COMMISSIONS REPARTIS EN CATEGORIES
AGREGEES, DES REGLES DE PLAFONNEMENT DE CES FRAIS ET COMMISSIONS, EN
PROPORTION DU MONTANT DES SOUSRIPTIONS INITIALES TOTALES AINSI QUE
DES REGLES EXACTES DE CALCUL OU DE PLAFONNEMENT, SELON’'AJTRES
ASSIETTES
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Categorie

agrégée de frai

telle que définie
l'article D. 214-8

Description du typg
de frais prélevé

Régle de plafonnement de ces frais €
commissions, en proportion du montant
souscriptions initiales totales, en moyer
annuelle, non actualisée dur 'ensemble

Régles exactes de calcul oui de plafonnem
en fonction d'autres assiettes que le montar]
souscriptions initiales

2 du code durée de vie de linvestissement
monétaire et . .
Financier Destinataire :
L . i Taux ou Description Distributeur oul
Taux Description complémentairg . - . : .
Assiette bareme | complémentaire| Gestionnaire
Frais liés a la
Droits d e_ntree commermahsanon N/A N/A N/A N/A N/A N/A
et de sortie et/ou une sortie
anticipée
Cette commission annuelle
s'éleve a :
) & 1,94% HT (soit a 2,33% .
O y (. N ° Au titre de la
TTC) sur les trois premiéres N
. . convention de
années suivan gestion, le
Ré Sration d 2017-2019 PN
emunération dul ; 7740, (201 ). ) 1,773% HT|prélevement de o
Gestionnaire par . (i) @ 2,50% HT (soit 3% TTQ Montantde I, . . Gestionnaire
(soit 2,1289 ) . ) .. |(soit 2,128%ces frais sera L
Truffle ISF PME TT0) les six années suivantes (20] souscription 1) différé si Distributeur
2017 2025) nécessaire sans
étant précisé que 1% HT (s aiement dintére
1,2% TTC) seront rétrocédé ze retard
au Distributeur pendant les 5
années suivant la premiere
I année
Frais récurrents
de gestion et de Ces frais sont destinés a Ces frais seront
fonctionnement différents intervenant parmi soit payés
. 0,54% HT nervenant parmi 0,54% HT |0 P2/ .
Frais récurrents de| (soit 0,65% lesquels de maniere non Montant de Ig (soit 0,65% directement aux | Gestionnaire/A
. X ol. .. .. , L - X 0l. B .
fonctionnement TTC) limitative, le dépositaire, le souscription TTC) intervenants, soit |utre intervenar
commissaire aux comptes ef] refacturés par le
gestionnaire comptable Gestionnaire
Cette rémunération s'éleve § Frais rétrocédés
0, i 0, i i
) o 0.463% HT] 4,167/0 HT (so_r{ 5% 'I‘I't,:) a\L 0.463% HT] par le G.estlonnaw
Rémunération du A titre de la premiere année (& Montant de Ig, ' . au Distributeur en -
- (soit 0,556 s J . .| (soit 0,556 . Distributeur
distributeur TTC) laquelle s'ajoute la rétrocess| souscription TT0) une seule fois au
de 1% HT (soit 1,2% TTC) cours de la
mentionnée ci-dessus) premiere année
Frais _de ) Pris en c_hargg par N/A Pris en c_harge_z par le N/A N/A Pris en c.harge_ p N/A
constitution Gestionnaire Gestionnaire le Gestionnaire
Frais de
fonctionnement
non récurrents
liesa N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
I'acquisition au
suivietala
cession des
participations
i ion|Pris en charge par Pris en charge par le Pris en charge
Frais de gestion|Pris en charge p N/A s en charge p N/A N/A narge Py A
Indirects Gestionnaire Gestionnaire le Gestionnaire
Sociétés bénéficiaires des frais
Truffle ISF PME 2017 | Société de gestion Distributeurs Autres Total

Sociétés
facturées

Truffle ISF
PME 2017

1,773% HT (soit
2,128% TTC)yar an
du montant total
Souscrit pour couvrir
les :

- Frais récurrent de
gestion et de
fonctionnement

- Frais de constitution|
- Frais de
fonctionnement non
récurrents liés a

I acquisit
a la cession des
participations

0,463% HT (soit
0,556% TTC) par
an du montant tota
souscrit pour
couvrir les fais de
distribution et de
commercialisation

jusqu'a 0,54% HT (soit
0,65% TTC) par an du
montant total souscrit
pour couvrir les frais de
différents intervenant
parmi lesquels de
maniére non limitative :
- le dépositaire

- le commissaire aux
comptes

- le gestionnaire
comptable

2,777% HT (soit
3,333% TTC) par
an du montant total

souscrit

Participations

0,463% HT (soit 0,5569
TTC) par an du montant]
total souscrit au titre des|
commissions de montag

0,463% HT (soit
_| 0,556% TTC) par
an du montant total

souscrit

Souscripteurs
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B) REPARTITION DES TAUX DE FRAIS ANNUELS MOYENS (TFAM) MAXIMAUX
GESTIONNAIRE ET DISTRIBUTEUR PAR CATEGORIE AGREGEE DE FRAIS

« Le Taux de Frais Annuel Moyen (TFAM) gestionnaire et distributeur supporté Bauseripteur
est égal au ratio, calculé en moyenne annuelle, entre :

- le total des frais et commissis prélevés sur une duréermifannées, et

- le montant des souscriptioimstiales totales.

Ce tableau présente les valeurs maximales que peuvent atteindre les décompositions, entre

gestionnaire et distributeur, de ce TFAM.

TAUX MAXIMAUX DE FRAIS ANNUELS MOYENS
TFAM MAXIMAUX

Categorie agrégée de frais *

TFAM gestionnaire et distributey
maximal

Dont TFAM distributeur maximal

Droits d'entrée et de sortie

N/A

N/A

Frais récurrents de gestion et ¢
fonctionnement **

2,76% HT (soit 3,33% TTC)

1,01% HT (soit 1,22%TTC)

Frais de constitution

Pris en charge par Truffle Capit

nlPris en charge par Truffle Capit

Frais de fonctionnement non
récurrents liés a lacquisition, a
suivi et a la cession des
participations

N/A - ces frais sont inclus dans |
frais récurrents de gestion et d
fonctionnement

N/A - ces frais sont inclus dans |
frais récurrents de gestion et d
fonctionnement

Frais de gestion indirect

N/A - ces frais sont inclus dans |
frais récurrents de gestion et d
fonctionnement

N/A - ces frais sont inclus dans |
frais récurrents de gestion et d
fonctionnement

TOTAL

2,76% HT (soit 3,33% TTC)

1,01% HT (soit 1,22%TTC)

* Rappel de’lhorizon temporel utilisé9 ans

** En tout état de cause, le montant des frais et desions directs et indirects imputés au titre
me n t i-®Vhbis €@lu GGurespecteralles Iplafdndsd e
v80-50éds Code monétire etifimancier. D .

d’un méme
reglementaires

ver sement

214

C) MODALITES SPECIFIQUES DE PARTAE DE LA PLUSVALUE AU BENEFICE DU

GESTIONNAIRE

Les actions de préférence de catégorie B (lastions B »), détenues par Truffle Capital, donnent
droit a recevoir 20% des sommes distribuéesTpatfle ISF PME 201t le cas échéant, du boni de
liquidation.

D) COMPARAISON NORMALISEE, SELON TROIS SCENARII DE PERFORMANCE,
ENTRE LE MONTANT DES PARTS ORDINAIRES SOUCRITES PAR LE SOUSCRIPTEUR,
LES FRAIS DE GESTION ET DE DISTRIBUTION ETE COUT POUR LE SOUSCRIPTEUR

DE LL@QCATI ON D’ UNE PARTIE DE LA PLUS VALUE
GESTIONNAIRE
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20.2

20.3

20.31

SCENARII DE PERFORMANCE
(évolution de la valeur des actiong
ordinaires des PME Eligibles sous
jacentes, en % de la valeur initiale

Montants totaux, sur toute la durée de vie du fonds (y compris prorogation) ou sur la durée max
détention des titres de capital ou donnant acces au capital de la société par le Souscripteur, p
montant initial de parts ordinaires souscrite de 1.000 dans le fonds

Montant initial des partg
ordinaires souscrites

Total des frais de
gestion et de
distribution

Impact de l'allocation
d'une partie de la plus
value prévue au profit d
Gestionnaire

Total des distributions €
remboursements au
bénéfice du Souscriptey
des parts ou titres de
capital donnant accés g
capital lors de la liquiatio
(nette de frais)*

Scénario pessimiste : 50% 1000 300 200
Scenario équilibre : 100% 1000 300 - 700

Scénario moyen : 150% 1000 300 40 1160
Scénario optimiste : 250% 1000 300 240 1960

La performance deActions An éstpas plafonnée.

Sur la base des hypothéses de performance des actions ordinaires des R)déentas (colonne
de gauche), I&ouscripteur ne pouarbénéficier que des distributions indiquées dans la colonne de

droite.

Attention, les scénarii ne sont donnésagtitre indicatif et leur présentation ne constitue en aucun
cas une garantie sur leur réalisation effective. lls résultenedsimulationéalisée selon les normes

réglementaires prévues ‘aiticle 5 de’larrété du 10 avril 2012 pris pouapplication du décret

2012465 du 10 avril 2012 relatif ddncadrement et a la transparence des frais et commissions
prélevés directement ou indirectemepar les fonds et sociétés mentionnées aux articles 199
terdeciesD A et 8850 V bis duCodeGénéral de$smpots.

Attention, les scénarii ne sont donnésagtitre indicatif et leur présentation ne constitue en aucun
cas une garantie sur leur réalisatadfective. lls résultent’dine simulation réalisée selon les normes

réglementaires prévues ‘aiticle 5 de’larrété du 10 avril 2012 pris poulapplication du décret

2012465 du 10 avril 2012 relatif ddncadrement et a la transparence des frais et commissions
prélevés directement ou indirectement par les fonds et sociétés mentionnées aux articles 199
terdecies) A et 8850 V bis duCodeGénéral desmpots.

Sur la base 'din scenario pessimiste a 50%, d¢at des distributions au bénéfice du Souscripteur
sera couvert par les sommes disponibles résultant de la cession des Participations et diminué des
pertes générées par les défautmd ou plusieurs Participations (560rospar définition), nets des

frais dus paffruffle ISF PME 2011300euro3.

Sur

| a

base

d’ un

scenari o

moyen a

150 %, I

e tota

couvert par les sommes disponibles résultant de la cession des Participations nets (i) des frais dus

par Trufflel S F

PME

2017

prévue au profit du Gestionnaire.

ETATS FINANCIERS

(300

eur os)

et (

dvaluel

)

L'émetteur hétablira pas ‘@tats financiers consolidés, puisgu’appartient &, ni 'mnime, aucun
groupe de suétés.

VERIFICATION DES INFORMATIONS FINANCIERES HISTORIQUES : RAPPORTS
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LE BILAN D’OUVERTURE ET SUR LA
VERIFICATION DE L'ACTIF ET DU PASSIF

Rapport du commissaire aux comptes sur le bilduderture

Monsieur le Présiderd u

Consei l

do6Admi

ni strati

on,

i mpac

A la suite de la demande qui nous a été faite et en notre qualité de commissaire aux comptes de la

soci

joint au présent rapport, et figua n t

®t ® TRUFFLE |

®t ® ®t abl i

base

de

not

SF PME 2017, nous avons effect
dans |l a section 20.1.1 de ce
sous | a responsabilit® du Pr®sident
re audit, dbéexprimer une opinion sur
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20.3.2

Nousavonseffct u® notre audit selon | es normes ddexerc
la doctrine de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative a cette intervention.

Ces normes requi rent | a mise elassurance raisonmditde di | i g e
que | e bilan dbéouverture ne comporte pas d'anom
par sondages ou au moyen dbéautres m®t hodes de s
informations figurant dans ce hilad 6 ouver t ur e. 1 consiste ®gal eme

comptables suivis et |l es estimations significati
apprécier sa présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contréles fournissent une base
raisonnable ~ I|-d@@epinion expri m®e ci

A notre avis, Il e bilan dbéouverture pr®sente si

situation financiére et le patrimoine de la sociétéHuanvier 2017, conformément aux regles et
principes compthles applicables en France.

Paris, le1*" février2017

Le Commissaire aux comptes
CFA SAS

Arnaud RUDOWSKI

Rapport du commissaire chargé de vérifigackif et le passif

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission prévue par l'article L. 233 du code € commerce qui nous a été
confi ®e | ors de dndaed &mbnvi® 01T dEsnaBonsadtabli le présent
rapport sur la vérification de l'actif et du passif de votre société, tels qu'ils résultent de I'état et de
ses notes annexes joints pésent rapport.

Cette mission s'inscrit dans | e cadre de | ' ®mi
chaque BSA donnant droit “ la souscription doéune
de 100 euros, avec suppression du droit préféeede souscription.

Le bilan dbéouverture de | a soci ®t ®, ainsi gue
déadministration. 1 nous appartient, sur | a ba
conformité de cet actif et de ce passifa r gl es de comptabilisation e

comptables francais.

Nous avons mis €n u v lesdaliligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux compte® re2laétte mission.

Ces diligences sont destinées a apprécier si l'actif et le passif de la société, tels qu'ils figurent dans

| ' ®t at ®t abl i, sont d®t er mi n®s confor m®dment a u X
principes comptables francais aint I'objet, dans les notes annexes qui accompagnent cet état,

d'une information appropriée compte tenu du contexte dans lequel I'émission de valeurs mobiliéres

est proposée.

Une telle vérification s'analyse comme le contrble des éléments constitutitstrdnopme de la

soci ®t ®, en termes dbdexistence, dbappartenance ¢
I'incidence éventuelle, sur l'actif et le passif, des événements survenus entre la date a laquelle a été
établi I'état correspondant et laate de notre rapport.

Absence dbobservation
Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la conformité, au regard des regles de

comptabilisation et doé®valwuation des principes ¢
de la société.
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Fait a Paris, le1® février2017,
Gad AIACH
20.4 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Comme indiqué a la section 2.1 du présent prospdctas, soci ét é Compa@rette Fr anog
nommé commissaire aux comptes titulaire Gruffle ISF PME 2017a la constitution de ceHei.

Les honorairesdea soci ét € Co mp a gauititee dé-sa aissjoa descemmissariaiy d i t

aux comptes poutéxercice cloau31 décembre 20lsont estiméa 7.000eurosHT.

20.5 INFORMATIONS FINANCIERES INTERMEDIAIRES ET AUTRES

Truffle ISF PME 2017ayant été constituée B0 janvier 2017 elle a pas publié a la date de
rédaction du présent Prospectuaudres informations financiéres que le bildouVerture présenté
au paragraphe 20.1.1.

20.6 POLITIQUE DE DISTRIBUTION DES DIVIDENDES
Truffle ISF PME 2017ayant été créée RO janvier 2017 aucun dividende’'a encore été verseé.

Le Conseil d dministrationde Truffle ISF PME 2011’ a paslintention de verser de dividendes au
cours des prochains exercices.

En effet, étant donnéeles économies deopération, il est préférable de porter chaque année le
bénéfice éventuel en report a nouveau pour garantir le bon fonctionndenéniffle ISF PME
2017, et ce malgré les défauts de paiement que pourrait connaitre le portefauilstissement.

20.7 PROCEDURES JUDICIAIRES ET D’ARBITRAGE

Depuis la date de créatiote Truffle ISF PME 2017le 20 janvier 2017 aucune procédure
gouvernementale, judiciaire ou’aibitrage ( y compris tout e procédur e
connaissance, qui est en seisp ou dont il est menacédi pourrait avoir ou a eu récemment des

effets significatifs sur la situation financiere ou la rentabilité de Truffle ISF PME 2017 et/ou du
groupen’a été engagée @&hcontrede Truffle ISF PME 2017

20.8 CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE LA SITUATION FINANCIERE OU COMMERCIALE
DE TRUFFLE ISF PME 2017

Les informations financiéres et commerciales contenues dans le présent prosmettgemmues
aucun changement significatif depuis la date de constitulenTruffle ISF PME 2017,
le 20janvier2017.

Le contrdleur l1égal des comptes a Vvérifié les informations portant sur la situation financiére au
3ljanvier 2017

21. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

211 CAPITAL SOCIAL

21.1.1 Montant du capital social

A |l a date d’'enr egi stasrlecapidal sociatlderufife 1ISE ®MEN2017%p’ r éol sepveec
a 37.000 euros divisé en 1 action ordinaire (Action A)6& &ctions de préférence de catégorie B
(Actions B) decent (L00) euros chacune, libérées en totalité.

21.1.2 Titres non représentatifs du capital

Al a date d"  enregistrement du présent Prospectus,
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21.1.3

21.1.4

21.15

21.1.6

21.1.7

21.2

21.2.1

Actions détenues pdiruffle ISF PME 201'bu pour son compte

A la date denregistrement du présent Prospeciusffle ISF PME 2017ne détient aucune des
actions et aucune actiale Truffle ISF PME 201/’ est détenue par un tiers pour son compte.

Valeurs mobilieres convertibles, échangeable ou assorti@&SdeA

Comme expliqué a la section 6.Pruffle ISF PME 2017émet gratuitement deBSA A avec
supprasion du droit préférentiel de souscription au profitsgujettis a'ISF souhaitant bénéficier
des articles 889 V bis et 885 | ter du Cod@énéral desmpbts.

Un plan dattribution deBSA A a donc été mis en place lors daskemblée générale des
actionnaires qui'sst tenue 4.3 février 2017

Un nombre de400.000 BSA A ont ainsi été émis gratuitement; &8A A donnant le droit de
souscrire a unéction A deTruffle ISF PME 2017au prix decent(100) euros.

Dans lhypothése ou tous I&SA A émis seraient exercés, les capitaux proprebrdifle ISF PME
2017 él éver ai@bhduroa 40. 037.

Droits dd a ¢ q u ietdou bbligations attachés au capital émis mais non libéré et engagement
déaugmentation du capital

L'assemblée générale des actioresmen date du3 février 2017a délégué sa compétence au
Conseil d dministration, a'leffet de procéder adugmentation de capitde Truffle ISF PME 2017
aux termes des résolutions suivantes reproduites dans leur intégralit@<i Les résolutiorpui
suivent ont été approuvées par les associésssué de’'hssemblée générale des actionnaires,
conformément & article 25 des statuts deruffle ISF PME 2017

Informations relatives au capital des sociétés du groupe fai§aliet dune option owléun accord
conditionnel ou inconditionnel prévoyant de le placer sous option

A la connaissancede Truffle ISF PME 2017il n’existe pas ‘@ption dachat ou de vente oualitres
engagements au profit des actionnaidesTruffle ISF PME 2017ou consentis paces derniers
portant sur les actiorde Truffle ISF PME 2017

Evolution du capital social

Depuis sa constitution, la seule modification intervenue sur le capital sociautfee ISF PME
2017est la conversion de 369 actions ordinaires en ActiorieBapital sociabe Truffle ISF PME
2017 a la date tenregistrement du préseRtospectus '€leve a 3000 euros, divisé e action
ordinaire (Action A) et 38 actions de préférence de catégorie B (Actions Bgetd (L00) euros
chacune L'assemblée généealdes actionnaires en date 818 février 2017a délégué certaines
compétences au Conseil dministration, a’leffet daugmenter le capital social aux termes des
résolutions présentées a la section 21.1.5 du présent Prospectus.

ACTE CONSTITUTIF ET STATUTS

Objet social

Conformément a | Trdfle ISFRMER01% podrelgiet en tFranceuet &tranger.

- la prise de participation dans des petites et moyennes entreprises (la (les) Entreprise(s))
éligibles aux mesures de réduction ebebnération USF, respectivement prévues aux articles
885-0 V bis et 885 | ter dCodeGénéral desmpbts (CGI);

- la gestion et le suivi de ces participations ainsi que leur cessios quelque forme que ce
soit;

- laréalisation de toute opération deswéerie;
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et plus généralement, toutes opérations de quelques natutefiegusoient, économiques,
financiéres, fiscales, civiles ou commerciales, pouvant se rattacher, directement ou indirectement, a
cet objet social ou a tous objets similaires, connexesomplémentaires.

21.2.2 Dispositions statutaires ou autres relatives aux _membres des orgdndmidistration et de
direction

Les dispositions statutaires relatives aux membres des orgamksinistration et de directiode
Truffle ISF PME 201%ont présents a la section 16.4, intituéGouvernement'@ntreprise.

21.2.3 Droits, privileéges et restrictions attachés aux actiolesTruffle ISF PME 2017cf. article 14 des
statuts)

Les Actions A issues de | "exercice des BSA A son

Les Actions B, détenues par Truffle Capiaint des actions de préférence auxquelles sont attachés
les droits préférentiels suivants

(A) Droit de répartition préférentielle en cas de liquidation

En cas de dissolution ou liquidation amiable ou judiciairéad&ociété, le boni de liquidation, c'est

adire le produit de la liquidation disponible aprés extinction du passif, paiement des frais de
liquidation et remboursement de la valeur nominale des actions (indépendamment de sa catégorie) a
chacun des actionimas et, plus généralement, aprés tout paiement prioritaire imposé par la loi et les
réglements applicables {aprés le 8oni ») sera réparti entre les actionnaires de la Société comme
suit:

- 20% du Boni sera attri buéeneruxpropotiandelleimenttas d ' Ac |
nombre d’' Actions B di&t enues par chacun d’ eux)

- 80% du Boni sera attribué aux titulaires d’' Act
nombre d’ Actions A détenues par chacun d’' eux).

(B) Droit de répartition préférentielle en cas de distribution

En cas de distribution, sous quelque forme que c
actionnaires de |l a Soci été ou en cas de rachat
distribution ou de ceachat sera réparti entre les actionnaires selon la répartitiorefixparagraphe

(A) ci-avant

(C) Droit de proposer la nomination des Administrateurs

La majorité des Administrateurs pourra étre désignéer | ' Assemb| é epaélesér al e C
candidatpr oposés par | es. tHrtéuadlaabrleesmedntAca ilo'n/ss sBe mbl é
l es titul aistateesontedrd tArcd iomn»xs &8 | a maj orit éendues Act i c
de formuler une proposition Oddmair@omi nati on a | ' As
En outre:

(i) en cas de cessation de ses fonctions par un Administrateur désigné conformément aux
modalités figurant au présent article,-dernier pourra étre remplacé (que ce soit par
cooptation par |l e Conseil @ aadnhi’nAissstermebtl iéoen Goé
Ordinaire) par un candi dat proposé par l es t
maj orité des Actions B qu’'ils détiennent

@iy si l es titulaires d’' Actions B souhaitmnt fair
| " Assembl ée Géurleur prdpesitidd rilsipourrant sounettre cette révocation au
vote de | ' Assembl ée Générale Ordinaire.

68



La possession
r

ne action empdrufledSF®PME2017e i n dr oi
aux résolutionsiggu | i & t

d’ u
emen prises par | assembl ée génér a

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX AVANTAGES PARTICULIERS

reatif & |’ émission des Actions B
Aux actionnaires,
En ex®cution de | a milser o AsdemhiébGEnsgréle en @ate®duc onf i ®
27 janvier 2017, et conformément aux dispositions des articles L-P28. . 225147 et R.225.36
du Code de commerce, nous Vvous pr®sentons notr
particuliers r®sul t apréféredoe decatégarie®at i on dbéacti ons

Les caractéristiques des actions de préférence devant étre émises par votre Société sont présentées
dans | e rapport du consei l déadministration, | e
modifié, qui nous ont® communi qu®s | e 10 janvier 2017 et
Actionnaires devant se réunir en Assemblée Générale Extraordinaire en deddd@urier 2017

1 méappartient dbéappr ®cier sous ma redg@m®nsabildi
de préférence émises (au profit de personnes nommément désignées). Il ne nous appartient en
revanche pas de juger du bitnond® de | 6octroi des droits par
consentement des actionnaires.

A cet ef fet, dligeaces saoh fles morrme® dema £ompagnie nationale des
commi ssaires aux comptes applicables 7 cette mi:
diligences destinées a apprécier la consistance et les incidences éventuelles sur la situation des

Ad i onnaires des avantages particuliers dont 1|1 d6oc

Je vous prie de trouver-giprés mes constatations présentées selon le plan suivant :

1. Une pr®sentation synth®tiqgue de | 6op®rati on
2. Les particularités des actions de préférence

3. L 6 e x p o s dligahees etnreos appréciation des avantages particuliers

4. Ma conclusion

1. PRESENTATI ON SYNTHETI QUE DE LOOPERATI ON

l1.Description de | dop®ration

La SociétéeTRUFFLE ISF PME 2017, Société au capital de 37 000 Euros, constitué de 370 actions
ordinaneesvadéur nominale wunitaire de 100 euros
cat ®gori e dbéactions de pr ®f ®r enc e de cat ®gori

pr ®al abl ement © | 6®mi ssion de BSA au profit doéun
L 6 0 b j e cSbdiété estl de fairesbénéficier a ses actionnaires actuels de droits préférentiels.
LOAssembl ®e G®n ®r alB Bvridk 201 #prévoit abncamitamment adlai création
débune nouvelle cat®gorie dbdactions de pr ®&f ®r enc e
souscription dbéactions avec suppression du droit
droita la souscriptord 6une action ordinaire nouvelle dbédune v

1.2. La Société émettrice

TRUFFLE ISF PME 2017 est une Société Anonyme, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris en date &1 janvier 201%0us le numér825272149
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Sa dur®e est de 99 ans ° compter de sa date doi
Le siege social est fixé 5 rue de la Baume, 75008 paris.

La Société a pour objet la prise, la gestion, le suivi, et la cession de participations dans des petites
etmoyennes nt reprises ®I| igibles aux mesures de r®duc
sur la Fortune.

Le pr®sident du Conseil dO6Administration est Mon

2. CARACTERISTIQUES DES ACTIONS DE PREFERENCE

Les actions de catégorie B conferentpduns des droits attachés aux actions ordinaires de la Société
(sous réserve de leurs droits et obligations spécifiques liés a leur catégorie) les droits exposés ci
apres et clairement indiqués dans le projet des nouveaux statuts de la Société :

- des drois financiers : liquidation préférentielle en cas de liquidation ou de distribution,

- des droits liés a la gouvernance

Le détail des droits est relaté-aprés en paragraphe 3.2 de ce Rapport.

3. DILIGENCES ET APPRECIATION DES AVANTAGES PARTICULIERS

3.1 Diligences effectuées

Joai effectu® |l es diligences que |job6ai esti m®es

notamment :

- V®rifi® que |l es avantages consentis ne sont ni
Société,

- Prisconnaissancd u contexte g®n®r al de | 6op®ration,

- Examin® | es documents divers | i®s ° | 6op®ratio

3.2 Appréciation des avantages particuliers

Les actions de préférence de catégorie B conférent a leurs titulaires des droits suivants, définis dans
les projets de stats :

3.2.1 Répartition préférentielle en cas de liquidation ou de distribution

En cas liquidation de la Société, de distribution sous quelque forme que ce soit (dividendes, primes,

r®serves), ou de rachat dobact iloensprpoadruilta rSRoscuil @ta
di stribution ou débun rachat, seront r@peartis el
définies.

- 20% du Boni sera attribu® aux titulaires doAct
- 80% du Boni sera attribu® aux titulaires doAct
Jenb6ai pas dobébautre commentaire ° faire sur ces di

3.2.2 Droits attachés a la gouvernance de la société

La majorité des Administrateurs pourra étre désigpéar | 6 Assembl| ®e pdmn ®r al e
les candidats proposgsar | es titulaires do&éActions B, statua
qguobil s d®t icieemfonélademandeia la Saxiaté
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21.2.4

21.2.5

- en cas de cessation de ses fonctions par un Administrateur désigné conformément aux modalités
figurant au présenarticle, cedernier pourra étre remplacé (que ce soit par cooptation par le

Conseil déadministration ou par d®signation p
candi dat propos® par |l es titulaires d&MBctions
gubdils d®tiennent ;

- s l es titulaires déActions B souhaite@at faire
| 6 Assembl|l ®e G &Gur®ur gropesitié@)r ild poarr@rit soemettre cette révocation au

vote de | 6Assembl ®e G®n®r al e Ordinaire.

Je ndai pas de commentaire ° faire sur ces dispo
Jbestime que |l es avantages donn®s aux actions d
anor mal L6incidence de ces avantddgesiosms loa dsint
ou dbéactions de pr®f ®r ence de cat®gorie B est pr
r®partition dbébune Liguidation, doéune distributio

Les avantages particuliers qui sont décridans les documents qui vous seront présentés lors de la
tenue de | 6Assembl ®e GO®n®rld|féerier2RITmaa@ap gdamai $ e net
suffisamment détaillés afin que vous puissiez vous prononcer en toute connaissance de cause sur

les opérations giuvous seront proposeées.

4. CONCLUSION

Joai effectu® mes diligences selon |l es nor mes
not amment que | es avantages consentis ne sont ni
Société.

L 6 apipat®icon des avantages particuliers |i®s “ | a
déobservation de ma part.

Fait a Paris, lel1® février2017
Le commissaire aux avantages particuliers
Gad AIACH

Modalités de modification des droits destionnaires

Les droits des actionnaires figurant dans les statuts ne peuvent étre modifiés dasspatblée
généraleextraordinairedes actionnaires, étant précisé que la décislonedassemblée générale
extraordinaire de modifier les droits relatdisune catégorie’dctions, nest définitive qlapres
approbation par dssembléspécialedes actionnaires de cette catégorie.

Assembl ®es g®n®r ales dbébactionnaires

Assemblées générales : ConvocatioBsireau- Procésverbaux

Les assemblées générales sonb nvoqu ées p administrationCoo @ si€faut] pardlé
commissaire aux comptes ou par toute personne habilitée a cet effet.

Les assemblées générales sont réunies au siege social ou en tout autre lieu indiqué dans la
convocation.

Toutes les actionde Truffle ISF PME 2017tant nominatives, la convocation esfectuée quinze

(15) joursavant la date dedssemblée, soit par un avis publié dans un joursabnces légales du
département du siege social, soit par lettre simple adressée a chamumaieti
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Cette insertion ou courrier postal peut étre remplacé par un courrier électronique adressé a chaque
actionnaire aux fraigle Truffle ISF PME 2017 sous la condition quédnsemble des actionnaires
aient approuvé cette modalité de convocation.

Lorsgue lassemblée’a pu valablement délibérer a défaut de réunir le quorum requis, la deuxiéme
assemblée et, le cas échéant, la deuxieme assemblée prorogée sont convoquées six (6) jours au
moins a lavance dans les mémes formes que la premiére assemblée.

Les avis et lettres de convocation doivent mentionhendie du jour arrété parduteur de la
convocation, ainsi queddresse électroniqude Truffle ISF PME 2017 a laquelle les questions
écrites des actionnaires peuvent étre envoyées, par voie deeic@lgctronique au plus tard le
quatrieme jour ouvré précédanadsemblée générale, et, le cas échéant, la mentionkdigdtion

de recueillir lavis ou lapprobation préalable de la masse des titulaires de valeurs mobilieres
donnant accés au capital.

L'assemblée ne peut délibérer que sur les questions inscritedré Idu jour. Elle peut, toutefois,
en toute circonstance révoquer un ou plusieurs administrateurs.

Un ou plusieurs actionnaires représentant la gpatedu capital prévue par la loi,\pent, dans les
conditions et délais légaux, requétinscription a lordre du jour de projets de résolutions.

Tout actionnaire, quel que soit le nombreaalions qlil posséde, a le droit dssister aux
assemblées générales et de participer aux délibérations personnellement ou par mandataire ou en
votant par correspondance ou a distance, par voie électronique, dans les conditions prévues par la loi
et les statutgle Truffle ISF PME 2017 sur justification de linscription de ses actions dans les
comptesde Truffle ISF PME 2017trois (3) jours ouvrés au moins au moins avant la réunion de
I’assemblée, a zéro heure, heure de Paris.

En cas de vote par correspondance, seuls les formulaires deegaseparTruffle ISF PME 2017
trois (3) jours avant la date dassemblée seront pris en compte.

En cas de vote a distance au moyeaondformulaire de vote électronique, otud vote par
procuration donné par signature électronique, emlgiexerce das les conditions prévues par la
réglementation en vigueur, soit sous la formané signature électronique sécurisée au sens du
décret 20042272 du 30 mars 2001, soit sous la formaund procédé fiable '@entification
garantissant son lien avéadte augueelle se rattache.

Tout actionnaire peut également participer aux assemblées générales par visioconférence ou par tous
moyens de télécommunication dans les conditions fixées par les lois et réglements et qui seront
mentionnés dansdvis de convocation deassemblée.

Une feuille de présence contenant les indications prévues par la loi est établie lors de chaque
assemblée.

Les assemblées sont présidées par le Président du Condmilrdstration ou par &dministrateur le
plus ancien présent absembléeA défaut, lassemblée élit edméme son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par deux actionnaires présents et acceptants qui disposent
par euxmémes ou comme mandataires du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi constitué désigeeskcrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Les procésrerbaux de délibérations sont dressés et leurs copies ou extraits sont délivrés et certifiés
conformément a la loi.

Assemblées générales : Quorurdote

Dans les assemblées généralebnaires et extraordinaires, le quorum est calculé ensémble des

actions composant le capital social, et ayant le droit de vote, et dans les assemblées spéciales sur
I’ensemble des actions de la catégorie intéressée, le tout aprés déductionnep@eaties du droit

de vote en application des dispositions légales.
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En cas de vote par correspondance, seuls sont pris en compte pour le calcul du quorum les
formulaires recus parruffle ISF PME 201%elon les délais et conditions |égales

Le droit devote attaché aux actions est proportionnel au capitallga représentent. Chaque action
donne droit & une Vvoix.

En cas thctions détenues paruffle ISF PME 2017 celleci ne peut valablement exercer le droit de
vote attaché aux actions propresedle pourrait détenir.

Il en est de méme, dans le cas, des actions non libérées des versements exigibles, qui sont, de ce fait,
privées du droit de vote conformémentarticle L. 22829 du Code de commerce.

Assemblée générale ordinaire

L'assemblée généraledinaire est appelée a prendre toutes les décisions qui ne modifient pas les
statuts. Elle doit étre réunie au moins une fois par an, dans les six mois de la cléture de chaque
exercice, pour statuer sur les comptes de cet exercice.

L'assemblée générale ordire ne délibére valablement sur premiére convocation que si les
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance possedent au moins un cinquieéme
des actions ayant droit de vote. Sur deuxiéme convocation, aucun guesirmrequis.

L'asemblée générale ordinaire statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ou représentés ou votant par correspondance.

Assemblée générale extraordinaire

L'assemblée générale extraordinaire peut seule modifier les statuts, sous déseBventuelles
délégations consenties a cet effet, en application de la loi et des d&alutsfle ISF PME 2017

Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sauf dans le cas des opérations
résultant des regroupementadtionsrégulierement effectuées qu’' a L > unani mi t é

L'assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour décider la cession de tout titre de
participation avant le 3Hdécembre2022. La décision doit étre prise paadsemblée générale
extraordinaire & Unanimité. Lautorisation par hssemblée générale extraordinairesh cependant

pas nécessaire si la cession des titres entre ‘demdds cas prévus paaiticle 885 0 V bis du Code
Général des Impdts dans lesquels ladite cession ne remet pas efacadsetion dmpbts sur la

fortune dont ont bénéficié les actionnaires dé&riaffle ISF PME 2017 Dans de tels cas, le Conseil

d’ dministration pourra seul prendre la décision de céder les titres.

L'assemblée générale extraordinaire des actionnairsgst compétente pour décidegrission,
le rachat et la conversion des actions de préférence awnuapport spécial des commissaires aux
comptes.

L'assemblée générale extraordinaire ne délibére valablement sur premiére convocation que si les
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance posseédent au moins un quart des
actions ayant droit de vote et un cinquiéeme des actions ayant le droit de vote sur deuxieme
convocation.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voixadisnnaires présents, représentés ou votant par
correspondance.

Toutefois:

8§ les augmentations de capital par incorporation de réserves, bénéfices et pgimssidn sont
décidées aux conditions de quorum et de majorité des assemblées géndirzdass ;

§ latransformatiome Truffle ISF PME 201%n société en nom collectif et en société par actions
simplifi€ée, laugmentation du capital par majoration du montant nominal des titres de capital
autrement que par incorporation de réserves, béséficeprimes ®mission, ainsi que le
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21.2.6

21.3

21.3.1

21.3.2

22.

changement de nationalitde Truffle ISF PME 2017sont décidés a’'unanimité des
actionnaires.

Assemblées spéciales

Les assemblées spéciales réunissent les tituldivee datégorie 'dctions déterminée. La décision
d’'une assemblée générale extraordinaire de modifier les droits relatifs a une catéguioas]
n’ est définitive qlapres approbation pdaksemblée générale des actionnaires de cette catégorie.

Elles ne délibérent valablement que si les actionnairesept® ou représentés ou votant par
correspondance possedent au moins sur premiére convocation un tiers et sur deuxiéme convocation
un cinquiéme des actions ayant droit de vote et dont il est envisagé de modifier les droits.

Elles statuent a la majorité deeux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés ou votant par correspondance.

Conditionspatrticulieres régissant les modifications du capital

Les statuts dfruffle ISF PME 2017ne contiennent aucune disposition particuliergisgant les
modifications du capital social.

REGIME FISCAL

Le régime fiscal décrit eaprés est celui applicable a la daterglegistrement du présent prospectus.
Il est donc susceptible &re amendé dans une mesure plus ou moins significative postééetire
cette date.

Fiscalité applicable aruffle ISF PME 2017

Truffle ISFPME201® st une soci été anonyme soumise a | i mp
Fiscalité applicable aux actionnaires

La souscription au capital deéruffle ISF PME 2017permet aux actionnaires de bénéficihr

Dispositif Fiscal Ces dernieéeres Il eur per mettent d’'i mput e
souscription, dans la limite d45.0 0 0 €, sur | elSF@o rptaayretr , d e olueuraut a
détiennent les titres deruffle ISF PME 201pendant une durée de cing années pleines suivant celle

de la souscription.

Dans | e cas d’' une sTuifle t¢SFIPHEE 20b/n la'uvua vaapdiatgeel fde c a
Souscripteus ' é1 évera a 50% / 100€ = 50% des sommes i n\
Plus précisément

9 les souscriptions recues entrejlour de | ' obt ent ietdanDatd Limit¢ des a par

Déclaration Fiscalbénéficieront de la réductionI8F prévue & article 8850 V bis du CGl;

1 les souscriptions recuemtre lej our deé oln’ odbut ewits et le p2ajuin 2017 AMF
bénéficieront de la réduction'|8F prévue a’article 8850 V bis du CGI deés lors que le
patrimoine du Souscripteur est supérieur a 2,57aids.

CONTRATS IMPORTANTS

A la date denregistrement du présent documdmtiffle ISF PME 201’ a signé glun seul contrat
la liant a un tiers,Truffle Capital Cette convention a pour objet de définir les modalités et
conditions suivant lesquell&suffle CapitalgéreraTruffle ISF PME 20174 voir section 6.1.2).
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23.

231

INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D’EXPERTS ET
DECLARATION D’INTERETS

OPINION DU CABINET D’AVOCATS HUETAX SUR LA VALIDITE FISCALE DE LA
SOCIETE AU REGARD DE L’ARTICLE 885-0 V bis DU CODE GENERAL DES IMPOTS

Note fiscale

Objet : Opinion du cabinet HUETAX sur I’éligibilité a I’article 885-0 V bis du CGI des
souscriptions en numéraire au capital de la société TRUFFLE ISF PME 2017 (réduction ISF-
PME)

Nous avons été consultés par la société TRUFFLE CAPITAL afin de rédigemotmeelative aux
conditions d’éligibilité des souscriptiFbEhs en n
ISF PME 2017 (chpresla «Société» ) aux di sposition®sVbsdé@des a |
Général des Impdbts concernant la réductionndSF au titre de | a souscript
'augmentation de capital d'une société éligible.

i
t
La société TRUFFLE ISF PME 2017 a été immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
(RCS) de Paris en date @i janvier 2017

Cette note est a destination exclusive des :

- sociétés TRUFFLE CAPITAL eIRUFFLE ISF PME 2017

-autorités administratives telles que | Autorit
Législation Fiscale ;

- souscripteurs potentiels de la soci€RUFFLE ISFPME 2017.
La portée de la présente note fiscale est limitée a 1’analyse de 1’éligibilité des souscriptions au

dispositif susvisé, a I’exclusion de toute considération juridique ou d’autres considérations de
nature fiscale.

La présente opinion a été étabfie regard du Prospectus, des statuts de la société TRUFFLE
CAPITAL, des textes fiscaux formant, a la date des présentes, le droit positif concernant les
di spositifs de réduction d' I SF et notamment des

- Article 885-0 V bis du CGl;

- Doctrine administrative exprimée au BOFIP sous largifée BOIPAT-ISF-40-30 dans sa
version du 2/11/2016, postérieure a | entrée en

- Article 885 W du CGI en vigueur a la date de la présente note ;
-Article299 septies de | " annexe I 11 au CGI en vigueu

- Réglement UE n° 651/2014 de la Commission daté du 17 juin 2014 et de ses anrapsss(Ci
le « Réglement ») ;

Nous présumons que les informations comprises dans le Prospattisinceres et exactes dans tous
leurs aspects et exhaustives quant a la description des modalités du schéma et des statuts de la
Société.

La Société est une société holding constituée sous la forme de société anonyme qui a pour objet
exclusif en Francet & | ' étranger, | a dé enkeprisésoéponddr@ alpar t i ci
définition des PME sel on0Mbsgu QoG st@x@santunecantisité de |’
commerciale, industrielle, artisanale, libérale, agricole ou financérel " excl usi on des a
gestion de patrimoine mobilier et immobilier.
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La Soci été entend procéder a une augmentation de
gui sont i mpos abtdewlidaité suFlafaruree a | " i mp 6

Comme nrentionné dans le Prospectus, chaque investisseur souscrit des bons de souscription
d’ a c tles«B8SA A ») émis gratuitement par la Société. Chaque BS#ermet de souscrire une
action au prix unitaire de 100,00 euros.

Pour mémoire, ce dispositif permetpus certaines conditions, a des personnes physiques qui
souscrivent au capital d’une structure holding
(ci-aprés les dnvestisseurs » ) de bénéficier d une réduction d°
réserve que la société holding réponde a un certain nombre de conditions, notamment en termes
d’"investi ssement s.

Le montant de la réduction ISF est égal a 50% des versements effectués par les Investisseurs au
prorata des investissements éligibles réalpsda sociétdolding. Cet avantage fiscal est appliqué
dans la limite annuelle globale de.d®0 euros de réduction.

Ce dispositif de réduction d’'impdt n’est pas cur
en matiéeére d’impdébt sur |l e revenu.

Le cabinet Huetax développeapres les conditions requises pour que la souscription en numéraire
au capital de la Société par lewestisseurs (eapresla « Souscription ») bénéficie de la réduction
d’ | S-&présle Dispositif ISF »).

Conditions cumulatives requises pour bénéficier des dispositifs de réduction d’ISF

A. Conditions cumulatives devant étre appréciées au niveau de la Société

Par principe, les souscriptions indirectes au capital de sociétés éligibles au bénéfice de la réduction
d’' | SIFi s&as par | intermédiaire d une soci été hol
de |l a réduction d’' 1l SF.

Soci ét é, doi t satisfaire a | " ensembMbsl.des con

Les conditions Iédas sont exposées ainsi L 'avantage fiscal prévu au 1 s'appliqgue également aux
souscriptions en numéraire au capital d'une société satisfaisant aux conditions suivantes :

a) La société vérifie 'ensemble des conditions prévues au 1 bis, a I'exceptiolledepr@vues
auxc,d,ietj;

b) La société a pour objet exclusif de détenir des participations dans des sociétés exergant une
des activités mentionnées au ¢ du 1 bis ;

C) (Abrogé)
d) La société a exclusivement pour mandataires sociaux des personnes physiques ;

e) La société n'est pas associée ou actionnaire de la société au capital de laquelle elle réinvestit,
excepté lorsque le réinvestissement constitue un investissement de suivi remplissant les conditions
cumulatives prévuesaucdu 1°du l;

f)  La société communig a chaque investisseur, avant la souscription de ses titres, un document
d'information précisant notamment la période de conservation des titres pour bénéficier de
'avantage fiscal visé au 1, les modalités prévues pour assurer la liquidité de l'iseersig au

terme de la durée de blocage, les risques générés par linvestissement et la politique de
diversification des risques, les regles d'organisation et de prévention des conflits d'intéréts, les
modalités de calcul et la décomposition de tous les acommissions, directs et indirects, et le
nom du ou des prestataires de services d'investissement chargés du placement des titres. »
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En matiere d’investissement intermédi é, Il a Soci
prévues en matiére de@étés opérationnelles (cf. B.-&ipr € s ) en cas d’'investi
| "exception de celles tenant a :

- La nature de son activité,

- Au stade de développement de son activité,

-Au plafond d’'investissement de 15 millions d’' eu
-A | ' erifineum salafié.

1- La Société répond a la définition communautaire de PME

Conformément a la définition fournie par | ’'anne:
sens communautaire, la Société doit :

- avoir un effectif strictement inférieur a 25@alariés ;

-et réaliser un chiffre d’affaires annuel qgui n'’
bilan inférieur a 43 millions d’'euros.
Pour | " appréciation de ces seuil s, i y a |ieu

d’ ent raetgnomes ed ' e npartemgred s ed’ e nléaaeypr s ers de | annebd

Reglement.

Une entrepri se e sattongnealdscohditiéns sudantesrsont satisfaitess e

-El'l' e n’”a pas de parti odapteentrepisede 25 % ou plus d

-El'l e n"est pas détenue a 25 % ou plus par une e
par plusieurs entreprises liées ou organismes publics ;

-El'l e n’" établit pas de comptes condolneéentetemrie
établit des comptes consolidés.

Une entrepri se espgartenpuealviefci &e ed 'aaurt trree plroirsseq u e, no
deux entreprises posséede dans | " autre une partic

Une entreprise esliéel@pualqiuf'iedd ed’'emnntrreepgreinge avec u
des relations suivantes :

-Une entreprise a |l a majorité des droits de v
entreprise;

-Une entreprise d e droi t de nommer ou de reévoquer a | a
d’"administration, de direction ou de surveillanc
-Une entreprise a | e droit d'exercer une influen
contratconcluaveccellei ou en vertu d’un@; clause des statut

-Une entreprise actionnaire ou associée d’une au
conclu avec d’autres actionnair esédesudroitsdesvote i é s de
des actionnaires ou associés de egille

Le calcul des données des entreprises s'effectue

N

- Pour les entreprisemutonomes seul es | es données relatives a |
propresd ' entreprise sont retenues ;
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- Pour les entreprisegartenaires i convient d’ agréger aux donné
données des entreprises partenaires situées en amont ou en aval de la chaine de participation. Cette
agrégation est proportionifeeau pourcentage de détention du capital ou des droits de vote ;

- Pour les entrepriseées il faut ajouter aux données propr
données des entreprises qui lui sont liées.

Pour I'appréciation de ces seuils, l'artidle de | " annexe | au Regl ement |
retenues pour le calcul de I'effectif et des montants financiers sont celles afférentes au dernier
exercice comptable cldturé et sont calculées sur une base annuelle. Dans le cas d'une société
nouvellemat créée et dont les comptes n'ont pas encore été cléturés, les données a considérer font
l'objet d'une estimation de bonne foi en cours d'exercice.

Cette condition est appréciée au jour des versements réalisés par les Investisseurs.
2-  La Société n’est pas qualifiable d’entreprise en difficulté

La Soci été serait qualifiable d’'entreprise en d
moins l'une des conditions suivantes :

-Elle ferait | " obj et d’une pr oc éhkks corditionsode!l ect i v«
soumi ssion a une procédure collective d’'insolvab

- Elle aurait bénéficié d'une aide au sauvetage et n'aurait pas encore remboursé le prét ou mis fin a la
garanti e, ou aur ai trestrocturatioh ét serai toujblrs sowmised wh planae | a
restructuration.

- Plus de la moitié de ses fonds propres aurait disparu en raison de pertes accumulées.

Sur la base des informations portées a notre connaissance, et notamment du fait que las§ociété
nouvellement créée, la Société n'est pas qualifiable d'entreprise en difficulté au sens du Reglement.
Cette condition est appréciée au jour des versements réalisés par les Investisseurs.

3- Les actifs de la Société ne doivent pas étre constitués de fagon prépondérante de métaux
précieux, d'ceuvres d'art, d'objets de collection, d'antiquités, de chevaux de course ou de
concours ou, sauf si I'objet méme de son activité consiste en leur consommation ou en leur
vente au détail, de vins ou d'alcools

L’ o b jia estlessoivant :

La Soci ® ® a pour objet, directement ou indirecHt

1 la prise de participations dans des petites et moyennes entreprises éligibles aux mesures de
r®duction et dbéexon®r at Fodune, te€péctivprment prdvees &us | i dar
articles 8850 V bis et 885 | ter du Code Général des Impétsafoes le «Dispositif

Fiscal») ;

1 la gestion et le suivi de ces participations ainsi que leur cession sous quelque forme que ce
soit ;

1 laréalisation detoute opération de trésorerie ;
et pl us g®n ®r al ement , toutes op®rations de qu
financiges,fiscales, civiles ou commerciales, pouvant se rattacher, directement ou indirectement,

a cet objet social ou a tous objedisnilaires, connexes ou complémentaires.

La Société limitera ses activités aux prescriptions de son objet social et devrait ainsi respecter cette
condition.
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4-  La Société a son siége de direction effective dans un Etat membre de I’Union européenne
ou dans un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace Economique Européen (EEE) ayant
conclu avec la France une convention fiscale qui contient une clause d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscale

La Société a été immatriculéa France et y dispose de son siége de direction effective.

5- Les titres de la Société ne sont pas admis aux négociations sur un marché
réglementé francais ou étranger. lls ne le sont que dans le cas ou le marché est un
systeme multilatéral de négociation ou la majorité des instruments admis a la
négociation sont émis par des petites et moyennes entreprises au sens de ’annexe I
du Réglement

Cette condition s’'apprécie a |l a date de ver semerl

l a rédupdt.i on d’ i m

Au cas particulier, la Société est une société non cotée. Cette condition est respectée.

6- La Société est soumise a I’'impot sur les bénéfices dans les conditions de droit commun ou
y serait soumise dans les mémes conditions si I'activité était exercée en France

La Soci été a pris |l a forme d  une soci été anony
|l i mpdédt sur |l es soci étés dans | es conditions de
ne justifie |’ applica&tion d aucun régime dérogat

7- Condition tenant a I’objet exclusif de la Société

La Société doit avoir pour objet exclusif de détenir des participations dans des sociétés exergcant une
des activités menti onnées-V ksudu €GIl, dsavolr une iadivitede | ' a
indudrielle, commerciale, artisanale, agricole ou libérale, a I'exclusion des activités procurant des
revenus garantis en raison de l'existence d'un tarif réglementé de rachat de la production ou
bénéficiant d'un contrat offrant un complément de rémunéra&bni @ I'article L. 31418 du code

de I'énergie, des activités financiéres, des activités de gestion de patrimoine mobilier définie a
l'article 885 O quater du présent code et des activités de construction d'immeubles en vue de leur
vente ou de leur locain et des activités immobiliéres.

Ainsi sont éligibles aux dispositifs de réduction les souscriptions au capital de sociétés holding

pures (passives) dont | " activité, de nature civi
actionsde sociéts exer ¢cant wune activité menVhiscdn@&EH.es au c
Confor mément aux statuts précités, Il " obj et soci

Iégales en la matiere.

Le Prospectus précise en son point 6.1.1 gsen«obgt consiste en la prise de participations dans
des soci ® ®s non cot®es r®pondant awx crit res d

La politique d’'investissement décrite au 6.1.4
précisé que lemvestissements réalisés seront daspkise de participations exclusivement en fonds

propres dans des PME Eligibles au sens de | 6an
Commi ssion du 17 juin 2014 d®cl ar aretlemach& ai nes

intérieur en application des articles 107 et 108 du traité. ».

Il est précisé plus particulierement au 6.1.5 du Prospectus, inttulé ¢t eur s dobéexpertise
»que«Truffle | SF PME 2017 ne s6i nqueceukieXcluspareun sec
Dispositif Fiscal. Elle privilégie la prise de participation dans des PME Eligibles développant des

technologies de rupture dans | e domaine des sci e
dont | a cr oi sunaavariire®tuagvantage eonainventiel établi, et répondant aux
crit res do®ligibilit ®O0Vbissd®€odeaGeénétal deslimpbts. Sruffiee | 6 a
ISF PME 2017 pourra notamment privilégier les secteurs suivants : sciences de & vie
technologies de | 6information. Toute ®volution n

les résultats attendus de Truffle ISF PME 2617
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En mati ére de réduction d' Il SF, la condition re!
sat sfaite | orsque |’ actif brut comptable de | a s
moins de titres de sociétés opérationnelles éligibles (BORRISF40-30-10-20 n°580 et

suivants).

Pour l e cal cul du pour c e n tstangtamment pasOténtlocomptel dese s t a
apports nécessaires a la constitution du capital minimum de la Société (37.000 euros), ni des
sommes regues de personnes physiques au titre de souscriptions au capital de la société holding
n''ayant pas e spapcelleci eé soascriptiéris auwcapitat de sociétés cibles éligibles,

Il est a noter que cette condition devrait étre respectée de la date de la souscription au capital de la
Soci été jusqu'  au terme de | a péitejsoitthe3ldéeembrenser v a
de la cinquieme année suivant ladite souscription.

Tel devrait étre |l e cas, dés lors qu’il est pr
conservera les actions souscrites dans les entreprises cibles conformément j@ts@mu ohoins
jusqu’au 31 décembre 2022.

8- Les mandataires sociaux de la Société sont des personnes physiques
La Société doit avoir exclusivement pour mandataires sociaux des personnes physiques.

La holding est une soci étélLeancoymeia doaseilni dt
hol ding est composé exclusivement de personnes p

9- Condition tenant a I’investissement au sein d’une société nouvelle

La Soci été holding ne déebuactipnasre de lasaciétéau eapitaldled j & € |
laguelle elle investit, excepté lorsque le réinvestissement constitue un investissement de suivi, au
sens de OVdisl 1°ccldeCG8 8 5

Cette condition devra étre vérifiée lors de chaque noupgle de participation.

10- La souscription au capital de la société confere au souscripteur les seuls droits résultant
de la qualité d'actionnaire ou d'associé a I'exclusion de toute autre contrepartie
notamment sous la forme de garantie en capital, de tarif préférentiel.

Cette condition s’ apprécie depuis |l a souscripti:
délai de conservation prévu au 1 du Il de I'article-886bis du CGl.

11- La Société ne doit pas avoir remboursé des apports dans les 12 mois précédant la
souscription au capital réalisée par des investisseurs

Les souscriptions réalisées par un contribuable au capital d'une société dans les douze mois suivant
le remboursement, total ou partiel, par cette société de ses apports précédentst pas&t a la

réduction d'impdt ISF.

Cette condition s’ applique tout au long de Il a v
condition relative a | " absence de remboursement
année suivant celle da souscription ou de la condition relative a la conservation des titres jusqu'au

31 décembre de la cinquieme année suivant celle de la souscription.

12- La Société ne devra pas rembourser le montant des apports effectués par les
souscripteurs avant le 31 décembre de la 7°™ année suivant celle de leur souscription

« En cas de remboursement des apports aux souscripteurs avant le 31 décembre de la septieme
ann®e suivant celle de | a souscription, | e b®n®of
sauf si le remboursement fait suite a la liquidation judiciaire de la soei€8350 V bis Il. 1. du

CGl).
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13- Condition tenant a la communication d’informations

Tout souscripteur doit étre informgréalablement a la souscription de ses titres, des risquen

capital encourus par son investissement. A cet effet, la Société communique a l'investisseur, avant la
souscription, un document d'information précisant :

- la durée minimum de conservation des titres ;

- les modalités prévues pour assurer la liquidé@d'investissement au terme de la durée de blocage ;

- les risques encourus par l'investissement ;

- la politique de diversification des risques ;

- les regles d'organisation et de prévention des conflits ;

- les modalités de calcul et la décompositioriales frais et commissions directs et indirects ;

-l e nom du ou des prestataires de services d’'inv

Par | a suite, |l a Soci été délivre aux souscriptet
individuel qui mentionne les renseignements suivants :

- I'objet pour lequel il est établi, c'estdire I'application de l'article 888 V bis du CGI ;

- la raison sociale, le numéro d'inscription au répertoire Siren, I'objet social et le siege social ;
- l'identité et lI'adresse du souscripteur ;

- le nombre de titres souscrits, le montant et la date de leur souscription ;

- le montant et la date des versements effectués au titre de la souscription au capital initial ou aux
augmentations de capital.

Cet état doitpréciser, pour chacune d'entre elles, si les conditions mentionnées au 1 bis du | de
l'article 8850 V bis du CGI sont satisfaites.

En outre, l a Soci été holding mentionne égal emen
versements effectués aurditde ses souscriptions au capital de PME éligibles correspondant aux
capitaux qu’'elle a regus a raison de |l a constit:¢u

capital auquel le contribuable a souscrit :

- la raison sociale, le numéro d'ingtion au répertoire Siren, 'objet social et le siége social de la
société bénéficiaire de la souscription de la société holding ;

- le nombre de titres souscrits, le montant et la date de leur souscription ;

- la date et le montant des versements eftecpar la société holding au titre de la souscription au
capital initial ou aux augmentations de capital des sociétés bénéficiaires ;

- le détail de la fraction mentionnée au deuxieme alinéa du f du 3 du | de l'artiele\8&fis du
CGil.

B. Conditions cumulatives devant étre appréciées au niveau des Entreprises objets des
investissements de la Société

Par applicati-onVvdbi $' dutiC&le 885 Soci été doit av
dans des sociétés exercant une desigieligibles mentionnées au ¢ du 1 bis du méme article.
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Par ailleurs, |l e montant de | a réduction d’'i mpé¢
Soci été au capital de soci étés répond@wnksla | ' ens
bis, détaillées edessous.

1- Souscription en numéraire au capital d’entreprises

Le Prospectus vise |l a réalisation d’investi sseme

capital des entreprises cibles.

Conformément aux exigences de la Loi, |zi8@ obtiendra en contrepartie de ses souscriptions en
numéraire au capital des entreprises des actions nouvellement émises a cette occasion.

2-  L’Entreprise cible doit répondre a la définition de PME communautaire

La société au capital de laquelle la Satigbuscrit doit répondre a la définition des PME au sens du
droit de I'Union européenne & la date du versement au titre duquel le redevable entend bénéficier de
la réduction prévue en matiere d'ISF. Dés lors, les seuils retenus pour le chiffre d'affdéréstal

de bilan sont ceux afférents au dernier exercice cléturé de douze mois au jour du versement.

Pour la définition de la PME au sens communautaire, nous vous renvoyons aux développements
précédents (Cf. 8A.-1L

Cette condition devra étre vérifi@echaque nouvelle prise de participation.
3- L’entreprise cible n’est pas qualifiable d’entreprise en difficulté

Pour la définition d entreprise en difficultdé
n°651/2014, nous vous renvoyons aux développemeétegents (Cf. 8A.-2

Cette condition est appréciée au jour du versement effectué par la Société.

4-  L’entreprise cible doit exercer exclusivement une activité industrielle, commerciale,
artisanale, agricole ou libérale, a I’exclusion des activités procurant des revenus garantis en

raison de P’existence d’un tarif réglementé de rachat de la production ou bénéficiant d’un

contrat offrant un complément de rémunération défini a D’article L.314-15 du code de
I’énergie, des activités financiéres, des activités de gestion de patrimoine mobilier définie a

P’article 885 O quater du présent code et des activités de construction d’immeubles en vue de

leur vente ou de leur location et des activités immaobiliéres.

Cette condition devra étre vérifiée a la date de verseména | i sé par | a Soci été e
la période de conservation des titres par la Société, soit le 31 décembre de la cinquieme année
suivant celle de la réception des titres.

L’article 2 des statuts pr évinite &lapriseae partioiphtipnet st at
dans des sociétés respectant cette condition.

5-  Lors de Iinvestissement initial, I’entreprise cible doit étre a un stade de développement
conforme au droit communautaire

Pour étre éligible au Dispositif ISF, la sociétgjet des souscriptions réalisées par la Société doit
satisfaire au moins a | " une des conditions suiva

f N exercer son activité sur aucun marché ;

T Exercer son activité sur un maansdprés sqg prenierequ’ i |

vente commerciale ;

L'existence d'une premiére vente commerciale est caractérisée par le dépassement d'un seuil de
chiffre d' affaires fixé, par décret, a 250 000 ¢
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d’ ouveer tlureexedr ci ce suivant cel ui au titre duquel
excéde pour |l a premiere fois | e seuil de 250 000
de cel ui constaté a la cldture de | " exercice de
T Avoir besoin d’ un investissement en faveur du f
d" entreprise établi en vue d’'intégrer un nouyv
supérieur a 50% de son chi ffr erécdderdes.f ai res annuq

engage a investir dans des entrepri

La Soci ét é
\Y; é .

s
de | "activit
Le respect de cette condition devra étre vérifié lors de chague nouvel investissement.

6- Souscription au capital de sociétés réalisées dans le cadre d'un investissement de suivi

Dans | " hypothése ou |l a Société serait déja acti
éligibles au Dispositif | SF que s’ils sont eff ec¢
captal qui constitue un investissement de suivi et lorsque les conditions suivantes sont remplies :

-de possibles investissements de suivi étaient g
date du premier investissement de la Société ;

-lasocet € n’est pas devenue | i ée a une autre entre
l'article 21 du réglement UE n°651/2014 de la Commission du 17 juin 2014.

7- Les actifs de I’entreprise cible ne doivent pas étre constitués de facon prépondérante de
métaux précieux, d'ceuvres d'art, d'objets de collection, d'antiquités, de chevaux de course ou
de concours ou, sauf si I'objet méme de son activité consiste en leur consommation ou en leur
vente au détail, de vins ou d'alcools.

8- La société bénéficiaire des versements a son siege de direction effective dans un Etat
membre de I’Union européenne ou dans un autre Etat partie a 1'accord sur I'Espace
Economique Européen (EEE) ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient

une clause d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales.

9-  Les titres de la société bénéficiaire des versements ne sont pas admis aux négociations sur
un marché réglementé francais ou étranger, sauf si ce marché est un systeme multilatéral de
négociation ou la majorité des instruments admis a la négociation sont émis par des petites et
moyennes entreprises au sens du reglement communautaire précité.

10- La société bénéficiaire des versements est soumise a I’'impot sur les bénéfices dans les
conditions de droit commun ou y serait soumise dans les mémes conditions si I'activité était
exercée en France.

11- La société bénéficiaire des versements doit compter au moins deux salariés a la cl6ture de
I'exercice qui suit la souscription ayant ouvert droit & la réduction, ou, pour les sociétés tenues
de s'inscrire & la chambre de métiers et de I'artisanat, un salarié.

12- Condition tenant au montant des souscriptions recues par une méme entreprise cible

La loi dispose que le montant cumulé des :

A Versementgue la société recoit au titre des souscriptions ;

A Aides dont la société bénéficie au titre du financement des risques sous la forme
d’"investissements efnonfdosn dsr opprroepsr,e sd eo up rqéutass,i d
I

combinaison de cesinstrument® peut excéder |l e plafond gl oba

83



Ce plafond est donc commun a toutes les sommes percues par une méme entreprise au titre du
soutien au financement des risques en faveur des PME, quelle que soit la nature de la mesure de
soutien ercause. Il s'apprécie sur la durée d'existence de l'entreprise.

En cas d'investissement indirect via une soci ét
cible des investissements de la Société holding et non aux versements recus par éa [Sociét

plafond de 15 millions d'euros s'entend alors par entreprise admissible au sens du g de l'article 24 du
RGEC (UE) n° 651/2014 du 17 juin 2014 déclarant
marché intérieur en application des articles 40708 du traité.

Selon le projet de statuts qui nous a été présenté par la société TRUFFLE ISF PME 2017, la Société
devrait exercer une activité exclusivement de détention de participations éligibles.

13- Les entreprises ne doivent accorder aucune garantie en capital en contrepartie de la
souscription

Les souscriptions conférent aux |l nvestisseurs | €
d’associ é, a | "exclusion de toute autre contrep:
de tarf s préférentiels ou d’" acces prioritaire aux
|l " entrepri se.

Cette interdiction concerne toutes |l es entrepri
garanties en capital, le & laqualle eftes sogt wdnsehtieseos migesen ét e n't
place au profit de ses actionnaires ou associés.

Cette condition s’ apprécie depuis |l a souscriptio
de conservation prévu au 1 du Il de l'article 888 bis du CGl.

14- Les entreprises ne devront pas avoir remboursé des apports dans les 12 mois précédant la
souscription

Les souscriptions réalisées par un contribuable au capital d'une société dans les douze mois suivant
le remboursement, total ou partiel, parteetciété de ses apports précédents n'ouvrent pas droit a la
réduction d'imp6t ISF.

Cette condition s’ applique tout au long de | a v
condition relative a | absence dembrade mizaptiemes e me nt
année suivant celle de la souscription ou de la condition relative a la conservation des titres jusqu'au

31 décembre de la cinquieme année suivant celle de la souscription.

L a Soci ét é devra veiller as nhiayestirmpaguer daé
rembour sements d’'apport au cours des 12 mois pré

15- L’entreprise cible ne devra pas rembourser le montant des apports effectués par la
Société avant le 31 décembre de la 7°™ année suivant celle de la souscription par la Société.

« En cas de remboursement des apports aux souscripteurs avant le 31 décembre de la septieme
ann®e suivant celle de | a souscription, l e b®n®f
sauf si le remboursement fait suite a la liquidatjodiciaire de la sociét® (8850 V bis II. 1. du

CaGl).

C. Conditions cumulatives devant étre appréciées par les souscripteurs

1- Investisseurs concernés par le Dispositif ISF

Sont susceptibles d'étre concernés par le Dispositif ISF, les investigsetgsnnes physiques,
redevables de | "I SF qu’ils soient ou non fiscale
CGl.

Un méme versement ne peut ouvrir droit cumulativement aux dispositifs de réduction IRPP et ISF.
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2-  Souscription en numéraire au capital de la Société

Confor mément aux exigences de ces di spositifs
constitutifs de souscriptions en numéraire aux augmentations de capital de la Société sont éligibles
au Dispositif ISF.

3- Conservation des actions de la Société

Les investisseurs sont tenus de conserver | es
cinquieme année suivant celle de la souscription qui leur a conféré le bénéfice de la réduction d'ISF.

Sauf exceptions limitativement énumérées pdoilaelative au Dispositif ISF (et non reprises dans

la présente note), la cession des titres avant le terme de ce délai entrainerait la remise en cause du
bénéfice du Dispositif ISF.

La condition de conservation des titres doit étre satisfaite au nveau | i nvesti sseur
physique (obligation de conservation des titres de la société holding interposée) et de la société
holding interposée (obligation de conservation des titres de la PME cible).

Ainsi, s’
actions de | a Soci été au moins jusqu

agi ssant d’ uere20ld,des envestissquts devront donsérveriles | e 1 €
"au 31 décen

4-  Production de justificatifs

Afin de bénéficier du Dispositif ISF, les investisseurs doivent produire au plus tard dans les trois
mois suivant la datlimite de dépdt de la déclaration ISF I'état individuel fourni par la Société au
capital de laquelle ils ont souscrit.

La production de | ' état individuel est seul ement
net taxabl e s upgétenusepar lanéme Qe. sbusddire Qree Aéclération détaillée
(imprimé n°2725 + annexes).

S’ agi ssant des redevables qui di sposent d’"un pa
2.570.000 € et qui portent di r etcbtuetaxabfetsur lew mont a
déclaration de revenus complémentaire (imprimé n°ZD@¥2aucun justificatif n'est a joindre, par

princiope. I'l's doivent cependant conserver et ter

en cas de contrble.

Cetéth , conforme aux pres

r i ptio
par |l a Soci été (cf. A. n

cr
13. Co

* % %

Sous réserve de respecter les conditions rappelées ci-dessus, notre opinion est que les
souscriptions effectuées seront éligibles au dispositif de réduction d’ISF prévu par P’article
885-0 V bis.

Ledit schéma est compatible avec les conditions posées par la loi en vigueur au jour du présent
courrier, et celles prévues par le décret n°2016-1794 du 21 décembre 2016.

Les souscriptions qui auront lieu aprés I’entrée en vigueur des prochaines lois devront
impérativement respecter les éventuels nouveaux plafonds et conditions qui auraient été
modifiés.

La présente opinion devra étre mise a jour en fonction des dispositions fiscales a venir.

Fait a Paris, le 23 janvier 2017

Céline HUET

Avocat Associé
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24,

25.

DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Des exemplaires du présent prospectus sont disponibles sans fraisdeupnéffie ISF PME 2017
et sur le site Internet deAutorité des marchés financiers (http://www.afre#nce.org).

L'ensemble des documents juridiques et financiers relafiiziflie ISF PME 2017et devant étre
mis a disposition des actionnaires conformément a la réglemengativigueur peut étre consulté
au siege sociale Truffle ISF PME 2017

Truffle ISF PME 201publiera sur le sitéttp://www.truffle.comles informations suivantes :

0 La liste desDistributeursqui auront conclu uneorvention decommercialisatioren vus du
placement des titrede Truffle ISF PME 2017,

0 Au plus tardle dixieme jour précédant la Date de Limite de Déclaration Fiscaie
communiqué relatif d atteinte du seuil d&0.000Actions Asouscrites.

Truffle ISFPME 2017tiendra a disposition des actionnaires et leur adressera une copie sur demande
écrite :

0 une évaluation de la situation financiére annuelle revue par le commissaire aux comptes et les
autres informations sur la situation financiére arrétées gaorneseil d dministration ;

o des communiqués sur les faits nouveaux importants de nature de impacter significativement la
valeur des actions deruffle ISF PME 2017

o [|'attestation fiscale leur permettant de bénéficier de la réductisk d

0 les attestatiomfiscales permettant de bénéficier ‘dxbdnération dSF chaque année ;

0 une lettre dnformation sur les frais.

Truffle ISF PME 2017adressera aussi a des fins statistiques, au titre de chaque année cléturée le 31
décembre, avant le 30 avril damnée sivante et dans les conditions définies par arrété conjoint des
ministres chargés déélconomie et du budget, un état récapitulatif des sociétés financées, des titres

détenus ainsi que des montants investis duranhée.

INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

A la date denregistrement du présent documentuffle ISF PME 2017n’'a réalisé aucun
investissement.
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11, ANNEXE XII DU REGLEMENT EUROPEEN N° 809/2004

PERSONNES RESPONSABLES

Comme expliqué awaragraphe 1 du présent prospectus, Berhauis ROQUES, Directeur
Général de la sociéféruffle ISF PME 2017 est responsable des informations contenues dans le
prospectus.

Une déclaration est disponible au paragraphe 1 du prospectus.

DECLARATION DES PERSONNES RESPONSABLES

« Jesoussigné Bernardouis ROQUES, agissant en qualité Deaecteur Génératle la société
Truffle ISF PME2017atteste que leonds de roulement net soit 800 euros, est suffisant au regard
de ses obligations acties.

Jatteste également fula date des présentes le montant net de la trésdesTiruffle ISF PME
2017s é 1 é v 800 auro® Tes disponibilités sont issues’dpplort du capital social par les
associés fondateurs les frais de constitutionTdéfle ISF PME 2017étant pris en charge par
Truffle Capital

Fait a Paris, 147 février 2017
BernardLouis ROQUES»

FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque pesant sur les valeurs mobilieres émisd@suffee ISF PME 2017sont
exposés la Section 4 du Prospectus, et plus particuliérem@nsections suivantes

- Section4.1.1Ri sque i nh®rents ~ )(pédge BduPrespactssy e ment en ¢
- Section 41.3(Risquegle préférences sectoriellepage3l du Prospectus)

- Section 4.ZRisques juridiques et fiscaufpage 32 du Prospectus)

- Section 4.3 Risques liés a la concurrencgage 33 du Prospectys)

- Section 44 Ri sques i ®s ° | 6absence depaggi3¥dur si fi ca
Prospectus)

- Section 45 (Risques ks aune soussouscription (page34 du Prospectus)
- Section 46 (Risques de neagrément en cas de saouscription (page34 du Prospectus)

INFORMATION DE BASE

INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L’EMISSION
PROPOSEE PAR LA SOCIETE

- L’'intérét pourTruffle Capital: Depuis sa création en 2000, Truffle Capital accompagne les

PME dans | eur dével oppement et a investi pr e
entreprises pour le compte de 20.000 investisseurs personnes physiques Ceqpitthl fédére

une équipe d' expérience dans | e domaine du ceé
Truffle Capital a notamment structuré 22 fonds sous gestion, ainsi que les Holdings

Il ncubatrices Série | et Sérs dans lelsuivede le@® 1 0 qu
investissements et la cession progressive de leurs participdtione.bj ect i f de Tr uf f

avec la holding Truffle ISF PME 2017 est de continuer a financer et accompagner des
entreprises innovantes développant des techredade rupture et répondant a des besoins de
marché norsatisfaits, principalement dans les domaines des sciences de la vie et des
technol ogies de | "information.
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4.2

5.1

L'intérét pour les tiers (banque, conseiller en gestion de patrimoine, conseiller en
investissenent financier) placant les titrele Truffle ISF PME 2017 Truffle ISF PME 2017
permet auxDistibuteurs de proposer a leurs clients assujettis 'a |l d& bénéficier des
dispositions des articles 8&bV bis et 885 ter du Code Général des Impots

L’intérét pour & Souscripteur En investissant dans dBSIE Eligibles Truffle ISF PME 2017
permet a ses actionnaires, contribuables souniikSk, Ide sinscrire dans le dispositif fiscal
prévu par larticle 8850 V bis du Code Général des Impots et/ou ftitle 885 | ter du CGI.

Ainsi, I'actionnaire peut imputer sur son imp6t au maximum 50% du montant de sa
souscription au capitale Truffle ISF PME 2017 Le montant de’ avantage fiscal est plafonné
a45000 € par la 1| oi

Outre cette approche purementéie, linvestissement dankruffle ISF PME 2017%ermet a

ses actionnaires’dccéder a une classeéadtifs réputée a hauts risques, a laquelle’d n
généralement pas acces. Il bénéficie ainsi, non seulerard thutualisation de son risque de
perte en gaital, mais également de la compétence de professionnels du capital investissement
dans le choix deBME Eligibles

D’autre part, il convient de souligner’gqn souscrivant au capitdé Truffle ISF PME 2017t

non directement au capitaluhe petite ou mgenne entreprise’,dctionnaire diversifie le risque

de son investissement et donc augmente son espérance de récupération de sa mise initiale de
fonds.

On comprend donc facilement que les intéréts des personnes physiques et morales citées plus haut
sont aignés, et appellent tous a une opération réussie. Ainsy & aucun conflit dntérét possible
entre les différentes parties ayant patéaission.

C'est parce que leurs intéréts ne divergent pas que ces personnes acceptent de paéiipsioa |
proposée pafruffle ISF PME 2017

RAISON DE L’OFFRE ET UTILISATION DU PRODUIT

Comme exposé au paragraphe 21.3.2, la raisohotfeel réside dans dvantage fiscal propossu
Souscripteur

Le produit total de’Emission, dans typothése ol intégralité de€00.000BSA A étaient souscrits

et exercés’sleve a40.000.000euros, le montant de chaque action étant de 100 euros. Ce montant
correspond a la valeur nominale des actidadruffle ISF PME 2017multipliée par le nombre
d’actions sousds par exercice des BSA.ACe montant sera investi paruffle ISF PME 2017

dans leME Eligibles

INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES /

ADMISES A LA NEGOCIATION

INFORMATIONS CONCERNANT LES VALEURS MOBILIERES

|l

Nature et catéqgorieaeb valeurs mobiliéres

Comme expliqué a la section 5.2 du Prospectus, unéefgisadd’AMFs ' agi ssant du
Prospectusbteny Truffle ISF PME 2017%ropose aux Souscripteurs de souscrire a des bons de
souscriptions @ctions émis par elle.

CesBSA A, dont lexercice permet de souscrire a desions ordinairesle Truffle ISF PME
2017 doivent étre exercés par les Souscripteurs augiddel2 juin 2017

Impact de la valeur deBSA Asur la valeur dednvestissement

La valeur deBBSA A (émis gratuitement parruffle ISF PME 201y n'impacte en rien la valeur
de linvestissement : chagugSA A permet de souscrire urction A au prix decent (L00)
euros
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Législation en vertu de laquelle les valeurs mobilieres ont été créées

Les valeurs mbilieres émises parruffle ISF PME 2017%ont régies exclusivement par le droit
francais.

Forme des valeumsobiliéres

Les valeurs mobiliéres ont été émises sous la forme de titres nominatifs dématérialisés.
Le registre deBSA A sera tenu parruffle Capital

Monnaie dans laquell@@mission a lieu

La monnaie utilisée estduro.

Rang des valeurs mobilieres offertes

Les titres auxquels donnent accesB&A A émis parTruffle ISF PME 2017sont des actions
ordinaires ayant rang de capital

Droits attackes aux valeurs mobilieres

Les droits et caractéristiques attachés aux valeurs mobilieres sont définis comme suit:

- ChaqueBSA A, souscrit gratuitement pae ISouscripteyrdonne droit a’httribution
d’une actionordinairede Truffle ISF PME 2017a émettreau prix unitaire deent (L00)
euros.

1 Conformément aux dispositions darticle L 225132, alinéa 5 du Code de commerce
et a la décision de'dssemblée générale extraordinairexércice de ce8SA A
emporte de plein droit renonciation des actionnaires de la société émettrice des titres
de capital nouveaux a leur droit préférentiel de souscription afférent aux dits titres.

9 Les actions nouvelles souscrites au moyen eeelkcice de ceBSA A devront |étre
en numéraire et devront étre intégralement libérées lors de la souscription. Ces actions
nouvelles seront soumises a toutes les dispositions statutaires et jouiront des droits
spécifiques qui leur sont réservés dans ce cadre.

1 Les actions obtenues paexercice des droits attachés &&A A donneront droit aux
dividendes versés au titre dexercice au cours duquel ils ont été émis.

Les souscriptions deBSA A, subordonnées aobtention du visa d€ AMF, seront regues
j u sagl® juin 2017 et pourrat étre exercés jusqual@ juin 2017

1 L’exercice desBSA A, pour étre définitif, sera soumis aagrément du conseil
d administrationde Truffle ISF PME 2017qui I'agréera dans la mesure ou il
constateraque Truffle ISF PME 2017dispose tun potentiel dnvestissement
suffisant dans deBME Eligiblesau sens des articles 885V bis et 885 | ter dCode
Général desmpébts, conformément a son objet

& ant préci sé quéde mbrdantsdel.000.000/dpurds mninendeo u
souscriptios et exerciceet / ou d’ engagemehnt s’ eB8BAouser dp!
An’ est pala Datetdt Seuilnde Renonciaton | * opér ati on obj et
Prospectus sera annulée

1 En cas de non agrément dexercice de8BSA A et de la souscription des actions
nouveles auxquelles donnent droit I€BSA A, Truffle Capita] a compter du
lendemaind at e de tenue du Conseil d’admi ni str a
| " exer ci c e (idetiBera BeSrafus dar tous moyess (i) restituera au
Souscripteur les budtins et les montants versés.
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1 LesBSA A émis sont destinés a étre souscrits par des personnes physiques, soumis a
I'ISF d au titre de’Bnnée 2016 et souhaitant bénéficiarmeg réduction de cet imp6t
dans le cadre des dispositions ‘daticle 8850 V bis duCodeGénéral de$smpbts.

Les BSA A souscrits seront incessibles.

Truffle I SF PME 2017 est autorisée, sans avoir
A, a modifier sa forme et son objet social et les regles de répartitil e ses bénéfices
amortir son capital et émettre des actions de préférence

Dans le cas ou il serait décidé de procéder, avant que tous les droits atacB&A A aient
été exerces,

T a |’ émission, sous quelque forme que ce soi
préférentiel de souscriptign

T a une distribution de réserves, en espeéeces o
ou de fusion ou

1 aunemodificationdelarépr t i ti on de ses bénéfices par | a
Truffle ISFPME 201% " o b:l i ge

1 soit a ouvrir une période exceptionnelle, si la période pendant laquelle les droits attachés
aux BSA A peuvent étre exer ceteaulitdagesdepas enc
ces droits qui les exerceraient de souscrire des titres nouveaux et participer aux opérations
ci-dessus mentionnées ou en bénéficier, soit a prendre les dispositions nécessaires pour
permettre aux titulaires de BSA A qui exercergileurs droits, si ceugi peuvent étre
exerceés a tout moment ou si l a période d’  exe
de titres nouveaux

1T a prendre |l es dispositions nécessaires, en
permettre auxtitulaires des BSA A qui exerceraient leurs droits ultérieurement, de
bénéficier d une attribution gratuite égale
actionnaires |lors de | ’attribution principal
les sommes nécessaires pour procéder a une telle attribution

1 & prendre les dispositions nécessaires, en cas de distribution de réserves ou de primes
d’" émi ssi on, d’ apport ou de fusion, en espec
titulaires de BSA A quexerceraient leurs droits ultérieurement, de recevoir des espéces
ou des biens semblables & ceux qui auront été distribués, dans les mémes quantités ou
proportions et aux mémes conditions (sauf e
avaient été aatnnaires lors de la réalisation de ces opérations, en virant a un compte de
réserve indisponible les sommes adéquates ou en conservant les biens en nature
concernés.

Les titulaires de BSA A seront informés de | a
visées au présent article et des mesures de protection de leurs intéréts adopiesepk8F

PME 2017au moyen d’'un avis adressénapade deavire d
réception 14 jours au moins avant la date prévue pour la cléture des souscriptions en cas
d’'émi ssion de titres et dans les 15 jours suiyv
les autres cas.

En cas de réduction de capital tiwée par des pertes par voie de diminution du nombre des
actions, les droits des titulaires des B&Ajuant au nombre’dctions a recevoir sur exercice
des BSA seront réduits en conséquence comme si lesdits titulaires avasetivéigairesiés la
dated émission des BSA.
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En cas de réduction de capital motivée par des pertes par voie de diminution de la valeur
nominale des actions, le prix de souscription des actions auxquelles le& B&#ent droit ne
variera pas, la prime’émission étant augment@é® montant de la diminution de la valeur
nominale

En casderéduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution de la valeur
nominale des actions, le prix de souscription des actions auxquelles les BSAnent droit
sera réduit a dueoncurrence

En cas de réduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution du nombre des
actions, le titulaire des BSA, sil exerce ses BSA pourra demander le rachat de ses actions
dans les mémes conditions qui avait étéactionnaireau moment du rachat par la Société de

ses propres actions

En cas de rachat paruffle ISFPME 201 e ses propres titres préal a
droits attachés aux BSA A, il sera procédé a un ajustement des conditions de souscription,
conformément aux conditions Iégales et réglementaires applicables

En cas de fusion ou de scission d&@Haffle ISF PME 2017les titulaires de BSA A exerceront

leurs droits dans la société bénéficiaire des apports, aprés correction du nombre de titres a
souscrire initial ement pr évu pour tenir comp
bénéficiaire des apports, sur avis du commissaire aux apports sur le nombre de titres a créer.

L'’approbation du projet de f usa Jnciétébanéfidage sci ssi
des apports emportera renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription au
profit des titulaires de BSA A.

La société bénéficiaire des apports sera de plein droit substifirédfla ISF PME 2017dans
ses oblgations envers les titulaires de BSA A.

En cas de redressement judiciaireTdeffle ISF PME 2017 | e dél ai prévu pour
droits attachés aux BSA A sera ouvert dés le jugement arrétant le plan de continuation, au gré
de chaque titulaire de BSA et dans les conditions prévues par ce plan.

i Résolution, autorisation et approbation

L'émission des valeurs mobiliéres a été acceptée’psseimblée générale des actionnades
Truffle ISF PME 2017en date dul3 février 2017 Les résolutions et les décisions prises par
I’assemblée générale sont les suivantes :

PREMIERE RESOLUTION
CREATION MJUNE NOUVELLE CATEGOR DOACTIONS DITES ACTIOBIDE PREFERENCE DEATEGORIEB
(LES« ACTIONS B ») T DEFINITION ET APPROBTION DES DROITS EPREFERENCES ATTACHBE®JX
ACTIONSB ; MODIFICATIONS CORREATIVES DES STATUTS

Léassembl ®e g®n®r al e,

Statuant aux conditions de quorum et de majorit @
extraordinaire,

Connaissance prise (i) du rapport du Conseil doc
avantages particuliers et (iii) du projet de statuts modifiés,

Conformément aux dispositions des articles L.-22&t suivants du Code de commerce,

Etantpr ®ci s® que, conform®ment aux dil5duoCodetde ons de

commerce, Truffle Capital ne prend pas part au vote et que ses actions sont exclues du calcul du
quorum,
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Décidede proc®der 7 | a cr ®at actions de firafénerce ditesietioasl | e c a't
B » bénéficiant, en complément des droits attachés aux actions ordinaires, de droits particuliers tels

que décrits dans le projet de statuts modifiés figurantAemexe et notamment des droits
préférentiels suivants

- un droit de répartition préférentielle en cdsliquidation,

- un droit de répartition préférentielle en cas de distribution,

- un droit dede proposer la nominationde membresdConsei | ddédadministrati
Décidlequben cas dbdbaugment aotriaotni odne dcea pri@saelr vpeasr oiun cact |
gratuites, | es actions attribu®es en vertu des d
mémes des actions de la méme catégorie,

Précise en tant gue de besoin, gt we divdiannde la hafetry pot h = ¢
nominale des actions de la Société ou autres opérations équivalentes, les actions attribuées au titre

des actions dobébune cat®gorie seront des actions d
Préciseque les droits et préférences consentis aux AstB®ret décrits edessus sont attachés aux

Actions B et non a leurs titulaires respectifs et bénéficieront donc aux titulaires successifs desdites
Actions B,

Préciseque | a cat®gorie de | daction d®tenue epar un
dans |l es comptes individuels dbéactionnaires tenu

Décideque les droits attachés aux Actions B ne pourront étre modifiés que si cette modification est

d®ci d®e par | 6assembl ®e g®n®r al e extr aeodesdi nair e
actionnaires titulaires d6éActions B, confor m®@men
Prendactede | a description et | 6appr®ciation des dr
valorisation présentées dans le rapport du Commissaire aaatages particuliers soumis a

|l 6assembl| ®e et approuve ledit rapport,

Approuveles droits particuliers attachés aux Actions B, tels que figurant dans le projet de nouveaux
statuts et tels que décritsdessus,

Décide de modifier corrélativement les statuts de la Société conformément au projet de statuts
figurant enAnnexeet notamment, sans que cette liste soit limitative, les articles suivants

- Article 12 (Droits et obligations attachés aux actigns)

- Article13(Cmmsei | ddédadministration)
- Article 31 (Paiement des dividendieg\comptes),

- Article 34 (Liquidationi Dissolution),

Donnet out pouvoir au Conseil déadministration 7 |«
et aux formalités résultant de la préserdsolution.

92



DEUXIEME RESOLUTION
CONVERSION DEB69ACTIONS ORDINAIRESNE369ACTIONSB ; MODIFICATION CORRELAIVES DES
STATUTS

Léassembl ®e g®n®r al e,

Statuant aux conditions de quorum et de majorit @
extraordinaire,

(@)}
ok}

Connai ssance prise (i) du rapport du Conseil d
comptes et (iii) du projet de statuts modifiés,

Comptet enu de | 6adopti on -dessudreatiye a la ardéation des Ao, ol ut i on
Etant pr®cis® que conform®ment aux-15adlu Godeodei ti ons
commerce, Truffle Capital ne prend pas part au vote et que ses actions sont exclues du calcul du
quorum,

Décide de convertir les 369 actions ordinaires igtantes détenues par Truffle Capital en
369ActionsB s ur |l a base dbébune parit® de conversion
ordinaire,

Prendacteque cette conversion nda pas dobéi mpact sur |

Constatela réalisation définitive de la conversion décidée aux termes de la présente décision,

Décidede modifier corrélativement les statuts.

TROISIEME RESOLUTION
EMISSION DE400.000BONS DE SOUSCRIPTIONGACTIONS(LES« BSA ») AVEC SUPPRESSION DDROIT
PREFERENTIEL DE SOWRIPTION DES ACTIONAIRES AU PROFIT B CATEGORIBS DE PERSONNES

Léassembl| ®e g®n®r al e,

Statuant aux conditions de quorum et de majorit @
extraordinaire,

Connaissance prise (i) du rapporid Cons e | dédadministration, (ii)
comptes et (iii) du rapport du commissaire ~ | a

Conformément aux articles L. 2229, L. 2251291, L. 225135 et suivants, L. 22538 et L. 228
91 et suiants du Code de commerce,

Décided 6 ®met t r e un nboombsr ed ed es 04u0sOc. rOi OBA») chaqdeB8A t i on s
donnant droit ° la souscription déune (1) actio
euros,

Décidede supprimer le droit @ f ®r ent i el de souscription r®serv®e

225132 du Code de commerce et de réserver la souscription des BSA au profit des catégories de
personnes suivantes, a savoir

- les personnephysiquess o umi ses ° I 61 mptt de $Sbb)ied
souhaitant b®n®f i ci er do
8850 V bis et 885 | ter du Code Général des Impbts,

arit®
une r®duction doéi mp?t

- Truffle Capital, sociétépar actions simplifiée au capital de 2.000.000 euros dont le siege
social est situé 5 rue de la Baume, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
Paris sous le numéro 4312647 (« Truffle Capital»),oul 6 un quel conque de s
ou mandadires sociauxou toute personnqui en estctionnaire,ou toute personne morale

93



contrtl ®e (au s-8dusCodtee cbninence) pacun actionnaie S Truffle
Capital, et

- toute personne morale (en ce compris des sociétés industrielles ouecnahes), trust,
fonds communs de placement s, fonds doéinvesti
étrangers gérés parruffle Capital,

Prend acteque conformément aud i sposi ti ons -ti38 dulCode rdé¢ ¢omrheeser L . 225
renvoir de -92d@a Code de toenmdicEruffid Zapita) actionnaire, bénéficiaire de la
suppression du droit préférentiel de souscription, ne prend pas part au vote et que ses actions sont
exclues du calcul du quorum,

Décideque les BSAesont gratuits et incessibles,

Décideque | a souscription des BSA sera ouverte 7 co
| 6Autorit® des March®s Financiers sur | e prospec

Précise que le souscripteudevra adresser a la Société (ou aux distributeurs chargés de la
di stribution et de l a commercialisation des BS
documents suivants diment complétés etsignédles si er doI»M:vest i ssement

0] le bulletin de saoscription des BSA comportant les mentions requises par la reglementation
en vigueur,

i) le bulletin dbéexercice des BSA comportant | e
vigueur,

(i)  le questionnaire client,

vy un ch que ®mis dOouneemdanqueeayartn Fm a®tcableits d
la Soci ® ® ou |l a copie de | édordre de viremen
correspond au nominal déune action multiplic(
exercice des BSA,

(v) unecopiedelapiec do6i denti t®, et

(vi)  une copie du justificatif de domicile

Décideque le nombre minimum de BSA devant étre souscrits et exercés par souscripteur sera fixé a

10 et que par cons®quent, l e mont ant nominal mi
1.000euros par souscripteur,

Décideque | es BSA seront ®mi s sous |l a forme nomin
compte,

Décideque chaque BSA permettra |l a souscription, <
souscripteur par i @n Cen s eeinl |débaabdsneinnciestdetr ®t r ac

ordinaire nouvelle a sa valeur nominale, soit au prix de 100 euros,

Décideque | es BSA seront exer-ables ° compter de |
des March®s Financiers sur |l e prospectus déinf
précisé que la souscription sera close par anticipation des lorstque les BSA auront été

SOUSCIits,

™ Ay

Décide que si un montaniminimum de souscriptione t doexterau celbengagemen
souscriptionet d 0 e x e r équicalent #.608.008eSuA os d 6 aug me mtoetsito mp adcke
atteint au dixieme jour précédard Hate limite de téll ® c | ar ati on des revenus
applicable aux investisseurs résidents en zone 1 (départements Qllés BB A non souscrits et/ou

exerceés a cette date deviendront automatiquement caducs et annulés de plein droit saités, formal
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En conséquence de ce qui précqméciseque les sommes versées par les souscripteurs au titre de
eur seront r
seil déadministration pr®c®dant | a da

| 6exercice
dernier Con

de | eurs BSA |

Décidequel es BSA ne pourront

guben cas

°tre exerc®s
de refus ddédagr ®ment par Il e Conseil

estitu®es

gubdapr s

souscripteur lui seront restituées au plus tard le lendemain de la date de tenGendeil
d® de ne pas agr ®er |

déadmini str

ation ayant d®ci

Préciseq u e , pour |l es Dossiers
ation, i ser a

déadmini str

déMenst i ssement , ou l a possibi

souscription annulée,

Décideque chaque souscripteu
|l a date der Ipargri®ene@o n deaiidli Déthi&de dimicm i Pt

compter de
Rétractation»),

r

dél nvesti ssement gui

indiq
it

di sposera

u® au souscriop
® que son Doss

déun d®I ai

Précisequel es dates dbéagr ®ment par |l e Conseil déadn
correspondant © chacune doaeaéssomss sont pr ®ci s®s da
Pour les redevables FSdont le patrimoine net taxable a8 janvier 2017 est inférieur a 2.570.000

eurossouhai tant b®n®ficier du Dispositif Fiscal au

Date limite de réception du Dossier
dél nvesti ssement

Date dobag
s

I
déadmi ni t at i

®ment
r

o

Délai de Rétractation

Au plus tarde douziéme jour
précédant la date limite de télé
d®cl aration de |
revenus 2016) applicable aux
Souscripteurs selon la situation
g®ographique de
(la « Date Limite de Déclaration
Fiscale»)

Le douziéme jour précédant la
Date Limite de Déclaration
Fiscale a minuit

Jusquébé”™ J+2
déagr ®ment
déadmini str

dixiéme jour précédant la Date
Limite de Déclaration Fiscale)

de
par
atio

Pour les redevables IS#font le patrimoine net taxable ad’ Janvier 2017 essupérieurou égala

2.570.000 e

ur os souhaitant

b®n ®f i cii er

du Disposi

Date limite de réception du Dossie
dél nvesti ssement

Date dbéagr ®ment
d 6 admationi st r

Délai de Rétractation

Au plus tard le 12 juin 2017

12 juin 2017 a minuit

Jusqudbdau 14

j u

Décideque lec h ~ q u
(,e®gal " | a

e correspondant

val eur nomi nal

au paiement du monta

des action

s ordinair

bancaire sera encaissé sur un compte séquestiert au nom de la Sociét(le «Compte
fonds demeurant

Séquestre»), |l es

Décideq u 6 ~ I 6i

ssue du D®I ai

sur | e Compte S®quest

de R®t ract a

ti on, S i |

rétractation, le montant versé sur le Compteq&sstre par ledit souscripteur sera crédité du
Compte Séquestre vers le compte bancaire de la Société,

Décideque les actions ordinaires nouvelles émises seront souscrites en numéraire et libérées en
totalité lors de la souscription en numéraire,
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Préciscen tant que de besoin, que chaque BSA ne pou

Décideque | e montant nomi nal de | daugmentation de
pr®sente ®midds i0dDrDeudd) Migmivieé le cas échéant des titres devanéstis

en vue de préserver les droits des attributaires de BSA conformément aux dispositions légales
applicables,

Constateque la présente émission emporte, au profit des titulaires des BSA, renonciation expresse
des actionnaires a leur droit préférentigé souscription aux actions qui seront émises au fur et a
mesure de | 6exercice desdits BSA,

Précse en tant que de besoin, -Ifodu Caode defcommer@nia n t

ou les augmentation(s) de capital®s ul t ant de led®r défnitieienteréalbéesduB S A s
seul fait de | 0exercice des BSA et de |l a 1ib®r
correspondantes,

En conséquenceappelle que conformément aux dispositions du Code de commerce précitées, le
Conseil sdbatdmoni constatera sé6il y a |lieu, " tou
tard ° | 6issue de |l a p®riode de souscription, | €
créées au profit des souscripteurs par exercice des BSA et apporereas| échéant, les
modifications nécessaires aux clauses des statuts relatives au montant du capital social et au
nombre des titres qui le composent,

Décideque | es actions ordinaires nouvelles remises
seront soumises a toutes les stipulations statutaires et porteront jouissance au premier jour de
| 6exercice au cours duquel ell es auront ®t® ®mi s

Rappelleq u 6aepnp | i cat i on €e98dulCéda detcommeree: L. 228

- en cas de réduction de capital motivée par des pertes par voie de diminution du nombre des

actions, l es droits des titulaires des BSA (gl
des BSA seroniduits en conséquence comme si lesdits titulaires avaient été actionnaires
d s |l a date d;6®mi ssi on des BSA

- en cas de réduction de capital motivée par des pertes par voie de diminution de la valeur
nominale des actions, le prix de souscription des astarxquelles les BSA donnent droit ne
variera pas, la prime doé®mi ssion ®tant augmer
nominale,

Décideen outre que :

- en cas de réduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution de la valeur
nominale des actions, le prix de souscription des actions auxquelles les BSA donnent droit
sera réduit a due concurrence

- en cas de réduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution du nombre
des actions, | e t ice se$ BIArpeurraddemand8r SeArachasdieisds e x e r
actions dans |l es m°mes conditions que so6il av
Société de ses propres actigns

- en cas ddbaugmentation de <capital par incorp
d dn®sion par majoration de la valeur nominale des actions de la Société, le nombre

dédactions susceptibles dé°tre ®mises sur e X €
dé®mi ssion devant °tre pay®e | ors de | 6exerc
| aigmentation de la valeur nominale des actions, ou, (i) si le montant de la prime

dé®mi ssion devant °tre pay®e | ors de | édexerci

nominale, il sera constitué un compte de réserves indisponibles sur lequelessé, par
prélevement sur les autres comptes de réserves ou primes ou sur les bénéfices des exercices
antérieurs, le surplus de valeur nominale devant étre libérée lors de la souscription des
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actions r®sultant de | 6 e xtem deilacvaeurchensnaldeA du f
actions de la Société,

Décide ai nsi qgudi l est -98 d®@ode dp aommelrcé, ajuetld I[otiéeé edt . 22
autori s®e, sans avoir 7 solliciter | 6dautorisati.i
objet®ci al et |l es r gles de r®partition de ses b®n

actions de préférence,

Autorisela Société a imposer aux titulaires des BSA le rachat ou le remboursement de leurs droits

ainsi qudil e s2281p2rd®@ode dé comrbeece,t i c | e L.

Décide pour | e cas 0% il serait n®cessai f923°de proc
du Code de commerce, gue | 6ajustement serait r®
R.22891 du Code de comnear, étant précisé que la valeur du droit préférentiel de souscription
comme | a valeur de | 6action avant d®tachement d
d®t er mi n®es par Il e Conseil ddéadmini stgeastdeon en
vente par action retenu lors de la derniére opération intervenue sur le capital de la Société
(augment ation de capital, apport de titres, vent
l a d®ci sion du Conseaudt ddadm®aliistataitomnddwne "t alk
cette p®riode, en fonction du chiffre dobéaffaires:s
param tre financier qui appara’tra pertilaent au

commissaire aux comptes de la Société),

Confereau Consei l déadministration tous pouvoirs,
notamment de

- agr ®er chacun des souscripteurs des BSA et | e
- clore les souscriptiondes BSA,

- prendre, dans les conditions prévues par la réglementation alors en vigueur, les mesures
nécessaires a la protection des intéréts des titulaires, y compris, le cas échéant, en procédant
a un ajustement du nombre des actions pouvant étre obtemues pl 6 exer ci ce de:
attribu®s aux titulaires pour tenir compte de

- veri fier |l e respect des conditions et modal it

- constater la réalisation des augmentations de capital a concurrence du montattides
ordinaires qui seront effectivement souscrite
conséquence, et effectuer toutes déclarations aupres de tous organismes et faire tout ce qui
serait autrement nécessaire,

- et plus généralement, faire tou ce qui sera n®cessaire en VvVue
| 6exercice du droit de souscription attach®.

QUATRIEME RESOLUTION
DELEGATION DE COMPETRCE AUCONSEIL DADMINISTRATION A 6EFFET DE PROCEDEREN UNE OU
PLUSIEURS FOISA UNE AUGMENTATION B CAPITAL AR EMISSION BACTIONS DE PREFERENEDITES
« ACTIONSB » AVEC SUPPRESSION DDROIT PREFERENTIEL B SOUSCRIPTION DESOYIONNAIRES AU
PROFIT DAUNE CATEGORIE DE PERONNES

Léassembl ®e g®n®r al e,

Statuant aux conditions de quorum et de majorité requiseslpdua d opt i on des 1 ®sol ut
extraordinaire,

O

Connaissance prise (i) du rapport du Conseil d
aux comptes,
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Conformément aux articles P25129 a L. 2251296, L.225135, L.225138, et L22812 et
suivants du Code de commerce,

Aprés avoir constaté que le capital social est entierement libéré,

Déleguesa comp®t ence, " | 6effet de d®ci der de pro
proportion et aux ®poques qu b ipital sac@lppar@missom a , " L
dbéactions de ActioxBRde mBariété,di t es ¢

Décideque | e montant nomi nal ma x i mal des augment al

réalisées en application de la présente délégation est fixé a 120.000 earmsspondant a
| 6®mi ssion ddébun nombre maximum de 1.200 Actions

Décide en applicati o+32 dwe Codebde tdmmerdeede kupprinZel |1& droit
pr ®f ®r ent i el de souscription des act applinatiomi res au
de la présente délégation, au profit.de

- Truffle Capital,oul 6 un quel conque de ses salari ®s ou to

Prend acteque conformément auki s posi t i ons -18&du Cdiledetcammérae, Ttuffle 2 2 5
Capital, actionnaire, bénéficiaire de la suppression du droit préférentiel de souscription, ne prend pas
part au vote et que ses actions sont exclues du calcul du quorum,

Prend acteque la présente délégation emporte de plein droit renonciation des actionnaires a leur
droit préférentiel de souscription aux Actions B de la Société qui seraient émises sur le fondement
de la présente délégation donnent droit,

Décideque le prixd 6 ® mon desAictions B a émettre est fixé a 100 euros,

Décide que les Actions B ainsi souscrites devront étre intégralement libérées lors de leur
souscription, soit paversemenén numéraire, soit par compensation avec des créances liquides et
exigibles,

Décide que les Actions Bnouvellesremises aux bénéficiaires seront soumises a toutes les
di spositions statutaires et porteront joui ssance
auront été émises,

Décideque | e Conseil d 6 admion irsst rpacdtu ro nmeatutrrae teonu s1 U
délégation, dans les limites et sous les conditions préciséked sus, ~ | 6effet notan

- fixer le montant de la ou des émissions qui seront réalisées en vertu de la présente délégation,
et arréter notamment a f or me, | e pri x do®mi ssi on, |l es
conditions de souscription, de libération, de délivrance et de jouissance des Actions B, dans les
limites Iégales ou réglementaires en vigueur,

- recueillir les souscriptions et les versertegorrespondants et constater la réalisation des
augmentations de capital & concurrence du montant des Actions B qui seront souscrites et
procéder a la modification corrélative des statuts,

- obtenir le(s) certificat(s) attestant la libération et la réatisa de chaque augmentation de

capital,

- fixer et proc®der © tous ajustements destin®s
Il e capital de |l a Soci ®t ®, not amment de modi fi c
capital par incorporaton ¢ r ®ser ves, déattribution gratuit
regroupement de titres, de distribution de r ®s

capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, et

- une maniére généralgrendre toute mesure et effectuer toute formalité utile a la présente
décision,
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Décideque la présente délégation sera valable pendant une durée -theitlid8) mois, a compter
du jour de la présente assemblée générale.

SIXIEME RESOLUTION
APPROBATIONDE LA CONVENTION DESESTION CONCLUE AVETRUFFLE CAPITAL

Lbassembl ®e g®n®r al e,

Statuant aux conditions de quorum et de majorit@
ordinaire,

Connai ssance prise (i) du r a @i)pdurrappord spéci@ @wmn s e i | d
Commissaire aux Comptes sur les conventions réglementées,

Conformément aux dispositions des articles L.-38%t suivants du Code de commerce,

Décided 6 a p p rlacenveation de gestion conclue entre la Société et Truffle &amientionnée
dans le rapport spécial établi a cet effet par le Commissaire aux Comptes.

Aucune autre émissioriest prévue a ce jour.
T Date doé6®mi ssi on

L'assemblée générale des actionnaires au cours de laquelle ont été émises les valeurs mobilieres
sest enue lel3 février 2017

1 Restriction imposée a la libre négociabilité des valeurs mobilieres

LesBSA A souscrits sont incessibles.

M Date dexpiration des valeurs mobilieres et date finale de référence

Dans la mesure ou le prospectumfibrmation doit étrevisé avant la commercialisation par offre au
public des titresde Truffle ISF PME 2017 la date tbuverture de la période de souscription et
d’ exercice deBSA A coincidera avec la datéabtention du visa déeAMF.

Les BSA A doivent dans tous les cas étre souscrits avagtjlen 2017et exercés au plus tard1@
juin 2017,

Date de début de souscription dSA A : Date dobtention du visa

Date de fin de souscription dBSA A : 12 juin 2017

Date de début’éxercte des BSA A : Date de souscription des BSA A
Date de fin d’elRj@m20i7ce des BSA A
Date de fin diDélai deRétractatiorn 14 juin 2017

T  Procédure de réglement des instruments dérivés

Les valeurs mobilieres étant émis gratuitement pauffle ISF PME 2017 il n’existe pas de
procédures de réglement.

T  Modalités relatives au produit des instruments dérivés

LesBSA A sont émis gratuitement paruffle ISF PME 2017ils ne donnent droit a aucun produit
mais au seul droit de souscrire des actm$ruffle ISF PME 2017 sous réserve délgrément du
Conseild ad mi ni sTrufflalSF PME 20d 7%
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5.2

6.1

T Retenue a la source

Il n’existe aucune retenue a la source applicable au revenu des valeurs mobiliéres.
INFORMATIONS CONCERNANT LE SOUS-JACENT

M  Prix déexercicedu sougacent

Un BSA A permet de souscrire a uAetion A au prix de 10@uros

1 Déclarationindiguant le type de sotjiacent

L'exercice desBSA A souscrits par lesSouscripteurspermettra de souscrire a déstions A
(actions ordinairesjle la sociétdruffle ISF PME 2017 inscrite au Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le numégs272 149,

1 Perturbationde marché ou de réglement ayant une incidence sur lejso®ist

Aucune perturbation de marché ou de regleméatina dincidence sur’bction émise pafruffle
ISF PME 2017

1 Reégles Gjustemenapplicablesen cas venement ayant une incidence sur le gacsnt

Les régles tjustement applicables en cadgwknement ayant une incidence surB&A A sont
décrites a la sectionDroits attachés aux valeurs mobiliéredu paragraphe 30.1.

CONDITIONS DE L’OFFRE

CONDITIONS DE L’OFFRE

T  Conditions auxquellesdffre est soumise

Les BSA A sont souscrits gratuitement par les Souscripteurshatjue BSA Adonne droit a
souscrire a unéction A, au prix decent L00) eurosde valeur nominale.

Le Souscripteupourra imputer sur son impdtgayer 50% du montardbtenu en multipliant le
nombre dactions souscrites par la valeur nominale de chaque action, dans la limit@@edfos.

LesBSA A doivent étre souscrits au plus tardl2 juin 2017et doivent étre exercés au plus tard le
12 juin 2017 Pas s ée | ' eDélpiideRetractationsuidant la date du dernier agrément
accordé par | e CdaTaifdelSFPRE 2014/ les BSAAsserontcaducs n

Truffle | SF PME 2017 attire en conséguence
bénéficier du Dispositif Fiscal, ils devront

- s’'ils ont wun pa'tjanvieo205h7enfémeadt2.570.600 aubos, exerdeurs 1
BSA A avant le dixieme jour précédant la Date Limite de Déclaration Fiscale,

- s'ils ont un pat Fjanvier 201§ supéeiduou Egala 2.9570.@00 eunos, 1
exercer leurs BSA avant lel2juin 2017

T  Montant total dedmission

Un nombe de 400.000 BSA A ont été émis gratuitement lors deadsemblée générale du
13février2017 et proposés a la souscription dans le cadre agymentation de capital faisant
I’objet du préserfrospectus.

Dans Ihypothése ou tous I&SA A proposés a la souscription seraient exercés, les capitaux propres
deTruffle ISF PME 2017augmenteront d¢0.000.00C:uros.
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|l

Procédures de souscription

COMMERCIALISATION

Souscriptions intermédiées

Souseri

- Truffle Capital Envoi de dossiers validés Dépositaire

>

A compter de la date de validation du

Contrat de Contrat de dossier d’investissement, chaque
placement distribution/ investisseur  disposera de  48h
J, mongarantt commercialisation | maximum pour se rétracter et

demander le remboursement de sa

] -, .
PSI Reseau bancaire, CIF et souscription et des droits dentrée

/ sociétés de gestion

Souscripteurs

ptions directes

* Agrées par I'ACPR pour fournir le service d'investissement « placement non garanti »

La procédure de souscription est la suivante :

il

Remise au Souscripteur du bulletin de souscriptiorB&s A, du bull et BBA d’ exer «
A, de la documentation commerciale, du Prospectus et du Résumé et du questionnaire de
connaissance client (feDossier de Souscription »).

Signatureparle Souscripteur (i) dont le patrimoine net taxable &yahvier 2017 est inférieur

a 2.570.000 euros, le douziéme jour précédant la Date Limite de Déclaration Fiscale ou (ii)
dont le patrimoine net taxable aél fanvier 2017 est supérieou égala 2.570.00 euros, au

plus tard le 13uin 2017:

(a) du bulletin de souscriptign
(b)) du bull etin d’ exercice des BSA A,
(c) duquestinnaire de connaissance client,

(d) duchéque du montant de la souscription érhisidn e banque ayant un ét al
en France et libelld or dr e de | a soci éenéissE suulé Compte | SF P
Séquestrepu de | ' attestation de virement sur | e

() dune copi eidedtiggetpi éce d’
) & une copie de justificatif de domicile
ensemble l& Dossier d’Investissement ».

Envoi chez Truffle Capitalpu chez les Distributeurs avec lesquels Truffle ISF PME 2017 aura
convenu de réaliser | e plnesisementcompéestsiBne8@d) A, dL
|l e douzi éme jour précédant | gissddtadeseSoukcripteurs e de
dont le patrimoine net taxable ati janvier 2017 est inférieur a 2.570.000 euros et (ii) au plus

tard |l e 12 juin 2017 s’ agissant dedSja®eruscri pt
2017 est supérieuru égala 2.570000 euros

Le chéquecorrespondant au paiemehte | ' e x e r c iest envogée la bamG&Bociété
Généralmux fins d’'encaissement sur | e Compte Séqglu
Séquestrgusqgua l'issue diDélai de Rétractation

Si le Conseil d dministration deTruffle ISF PME 2017a gr ée | ' ex er, Truflee des B

ISF PME 2017envoiea labanqueSociété Générald ine copie du procégerbal du Conseil
d’ dministrationet informe immédiatement le Souscripteur dudit agréméntompter de la
date dagrément par le Conseil diministration du Souscripteur, ce dernier disposérm d
délai de 48 heures maximum pour se rétracter et demander le remboursement du montant de sa
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souscription par tous moyens,’adresse postale (5 rue deBaume— 75008 Paris) et malil

(retractation@truffle.com) indiquées dans le bulletin de souscription. Dans ce cas, le
Souscripteur est rembourkélendemain de sa décision de rétractatiuncun frais ne lui sera

facturé.

T Sile montant de1.000.000dé ur os

mini mum d’ augment atailaon de c

Date du Seuil de Renonciationogération objet du présent Prospectus sera annu&e
Souscripteur disposer a
bénéficie du Dispositif FiscallLe seuil de renonciation sera apprécié en tenant compte du

montant des souscriptiols exercicegt/ou des engagements de souscriptian d’' exer ci c e

BSA A regus par Truffle Capital a la Date du Seuil de Renonciaflann s

d 1

un dél ai de 10

jour s

| " hypot hese

mont ant du seuil de renonciation (fixé a 1. 00
de Renonciation, Truffle Capital appréciera |’
ou, le cas échéant, a travéosite persnone morale (en ce compris des sociétés industrielles ou

commercial es) , trust, fonds communs de placem
droit francais ou étrangers gérgsar el | e) a un nombre de BSA A
montant dudit seuilTr uf f 1 e Capi t al s’engage alors a info
communi qué sur son site nternet, de son engacg

en précisant le montant de cet engagement ainsi que le pourcentage de détention que
détiendait Truffle Capital(directement ou, le cas échéant, 4 trateuse personne morale (en
ce compris des sociétés industrielles ou commerciales), trust, fonds communs de placements,

fonds d’'investissement ou OPCVpbreleddufaddeoi t fr a
| " exa@recilcensembl e des BSA A objets de cet engsce
T Dés Il ors que | e seuil de 1.000.000 d’"  euros aur
souscrits dont | "exercice aura ¢été enpde€é par
souscriptione t d’ exer ci agegus gae JruffiB EdpitalAa la Date du Seuil de
Renonciati on) par |l es souscriptions qui n’ au
Souscripteur a | i ssue d’ un dél ai Codseil 48 he
d administration (en tenant ceb exprticesetdualesc as éc |

engagements de s ous B3A Apde Trafle Capital etlotoeate persanmec e d e s
morale (en ce compris des sociétés industrielles ou commeycialest, fonds communs de
pl acements, fonds d’investissement paellePCVM,

| " émi ssi

on des Actions A

au profit des

Souscri

a la libération des Actions A pourrogtre libérées du Compte Séquestre et virées sur le compte
courant de Truffle ISF PME 2017.

0 Pour les redevables ISF dont le patrimoine net taxablé'gantier 2017 est inférieur a

2.570.000eurosouhai t ant

Date limite de réception du
Dossier d’Investissement

Date d’agrément par le Conseil
d’administration

Délai de Rétractation

Au plus tard ledouziemgour
précédant la DatLimite de
Déclaration Fiscale

Au plus tard le douziéme jour
précédant l®ate Limite de
Déclaration Fiscalé minuit

Jusqu’' a Jd2adge ¢
par | e Conseil
(soi t dixitmejour’ a u
précédant la Date Limite de
Déclaration Fiscale)

0 Pour les redevables ISF dont le patrimoine net taxablé'ganVier 2017 est supérieou
570.000 euros souhaitant bénéfi

égala 2.

Date limite de réception du
Dossier d’Investissement

Date d’agrément par le Conseil
d’administration

Délai de Rétractation

Le 12juin 2017

Au plus tard le 12 juin 201&
minuit

J u s q14juia 2017 a minuit
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Pour les dossiers qulauront pas recus a@grément, Truffle Capital contactera par tout moyen
le Souscripteur et lui indiquera soit le moyen de compléter son Doskigestissement, soit
la possibilité que son Dossieflgvestissement lui soit retourné et sa souscription annulée.

1  Sile Souscripteur’exerce pas la faculté de rétractationilquossede suivantdgrément par le
Conseil d dministration, le montant de sauscriptionest alors créditélu Compte Séquestre
vers le compte courant deuffle ISF PME 201buvert dans les livieede laSociété Générale
1  Truffle ISF PME 2017adresse au client le certificat fiscal de réductidSE au plus tard un
mois apres laerniere date limite de dép6t des déclarations ISF, soit avant le 15 juillet.
Truffle Capitalinscrit les titres dans le registreadtionnaire nominatif.
Truffle Capital et la banque dans les livres de laquelle est ouvert le Compte Séquestre
restitueont au Souscripteur a compter du lendemain de la date de tenue du Conseil
d’administration ayant décidé de ne pas agréetelcice deBSA A, les buletins et les
montants verseés.
L’intérét principal d @ruffle aSF PMEL20crésidmttdans on au  c ap
éligibilité au Dispositif Fiscal | e Conseil d’administration s’ as
BSA A par le Souscripteur que celuii est effecti v.emestionnaseode mi s a
connaissance client et le bulletin deuscription integrent une déclaration par laquelle le
Souscripteur certifie étre effectivement assu
d’"administration refusera | a souscription des
1  Montant minimund & uspuscription
Le nombre minimum dBSA A pouvant étre souscrits est HeBOBSA A.
Compte tenu du montant de |’ avantage fi scal I i mi
di spositions fiscales en vigueur, | eplafondbdet a nt de
déduction fiscale s’ éléve &4 90.000 euros (soit
titre de |1 SF | e montant maximum de 45. 000 euro
1  Méthodedelibération et de livraison des valeurs mobilieéres
La libérationdes fonds correspondant a la souscription des actions souscritexperite de8SA
A se fait par chéque émisuhe banque ayant un établissement ouvert en France et libakélr |
de la sociétdruffle ISF PME 2017u par virement bancaire effeétgur le Compte Séquestre
LesBSA A et Actions Asouscrites sont livrés pdirscription en registre nominatif tenu penuffle
Capital, conformémergux termes d&a Convention de Gestion
T Calendrier de | 6o0ffre
0  Obtention du visa de I’AMF sur le Prospectus : 17 février2017
0  Période de souscription et d’exercice dess BSAA:a4 compter de | a date ¢
visa de | " AMF sur | e Prospectus (i) jusqu'a
Déclaration Fiscale pour les Souscripteurs dont lerpaine net taxable, au®ljanvier
2017, est inférieur a 2.570.000 euros ou (i
dont le patrimoine net taxable, au ler janvier 208st, supérieuou égala 2.570000
euros

0 Remise du Dossier d’Investissement du Souscripteur: pour les Souscripteurs
souhaitant bénéficier du Dispositif Fiscal, (i) au plus tarddaziemejour précédant la
Date Limite de Déclaration Fiscale pour les Souscripteurs dont le patrimoine net taxable,
au F'janvier 2017, est inférieur a 2.570.000 euros, (ii) au plus tard le 12 juin 2017 pour
les Souscripteurs dont le patrimoine net taxable, au ler janvier 2017, est supégagat
4 2.570.000 euros.

o Délai de Rétractation du Souscripteur : j us qu’ anaxdn8m dhoenmpteede la
date d’'agrément par | e Conseil d’adminis
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6.2

6.3

0 Constatation par le Conseil d’administration de D’atteinte du seuil de 1.000.000
d’euros : au plus tardh la Date du Seuil de Renonciation

0 Transmission des attestations fiscales : s’ agissant de | " état indi
réduction d’' 1 SF, au plus tard dans |l es troi
déclaration d’'ISF 2017, puis chaqgque année

déclaration.

1 Modalité de publicatiomles résultats déblo f f r e epublichtoh e de | a

Truffle ISFPME 201D u b |l i er a | eoffre surdessitelinteamnd¢h@p://dvewv.truffle.con) le
15 juin 2017au plus tard.

D’autrepart, le montant total de souscription augmentésaitdnt le montant du capitdé Truffle
ISF PME 2017 dont les statuts seront par conséquent modifiés, publiés par un joamabices
légales et déposés au greffe du Tribunal de Commerce de Parnidadélgislation en vigueur.
PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES VALEURS MOBILIERES

1 Diverses catégoriesahvestisseurs atguelles les valeurs mobilieresnt offertes

Les valeurs mobilieres sont destinées aux contribuables assujettis I&&uRaitanténéficier du
dispositif fiscal prévu par les articles 885/ bis et 885 | ter du Code Général des Imp6éts.

Toutefois,i | est gpuxctisrémegsu’'des résolutions de | ' assel
2017, (i ) Truffle Capit abkes saaries du’'mandataiges sociaun, ow towte d e
personne qui en est actionnaire, ou toulda per sor

Code de commerce) par un actionnaire de Truffle Capital et/ou (ii) toute personne morale (en ce
compris dessociétés industrielles ou commerciales), trust, fonds communs de placements, fonds
d’investi ssement ou OPCVM, de droit ,paureontgai s oU
souscrire auxdites val eur s mo b i | ieigte dusseuk flei n d e
1.000.000 d’"euros.

1  Procédure de notification aux souscripteurs

Truffle ISF PME 2017adresse au Souscripteur dont la souscription a été investie dans une ou
plusieurs Participations un cert ioifapeesalademiers c al d e
date limite de dép6t des déclarations ISF, soit avant le 15 juillet.

T  Procédure dallocation en cas de stgousription

Dans le cas ou |EBSA A seraient susouscrits, st a dire qué ¢ffre deBSA A serait insuffisante
pour satisfaire la demande BSA A par lesSouscripteurpotentiels, leSSouscripteurseront servis
en fonction de’krrivée des bulletins' dxercice cheZ ruffle Capitalou chez leDistributeur selon la
régle« Premier arrivé, preiar servi».

De méme, comme le prévient le paragraphe 4.4 du présent prospecarsivait que Truffle ISF

PME 2017n'identifie pas et donc ne réalise pas un nombre suffisant de dossiers correspondant a ses
criteres dinvestissement et lui permettantadréer ‘lexercice de 'ensemble des souscriptions
regues, les exercices d8SA A seront agréés selototdre chronologique’drrivée des bulletins de
souscriptions et'@xercice cheZruffle Capitalou chez IeDistributeut

FIXATION DU PRIX

1  Prix desvaleurs mobilieres

LesBSA A sont émis gratuitement paruffle ISF PME 2017 et donc souscrits gratuitement par les
Souscripteurs.
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6.4

8.1

9  Publication duprix de koffre

Il nexiste pas de procédure de publication du prix 'défré, la gratuité deBSA A étant
mentionnée dans le bulletin de souscriptionBi8s A.

M  Droit préférentiel de souscription dastionnaires de@®&metteur

Les actionnaires dédmetteur ne jouissentalicun droit préférentiel de souscription.

1 Disparité entre le prix dedbffre au mblic et le colit supporté par les actionnais Truffle
ISF PME 2017

Comme le mentionnent les statats Truffle ISF PME 2017 les actionnairede Truffle ISF PME
2017 ont souscrit a de#ctions B a un prix égal a leur valeur nominalégsta-dire cent (100
euros

LesBSA A donnent quant a eux le droit de souscridea Actions Aau prix decent(100) euros.
PLACEMENT / MISE EN RELATION, ET PRISE FERME

T Nom et adresse du coordinateur densemble ddibffre

Le coordinateur dB o p é r aTruffle Gapital ETtuffle Capital,5, rue de la Baume, 75008 Paris

T Noms et adresses des intermédiaires chargés du service financier et des dépositaires

Le Dépositaire assure les prestations suivantes :

o] Gestion comptable et administrative des actiong gfle ISF PME 2017détenus par les
Souscripteurglyant exercé lelBSA A, inscrits au hominatif ;

o] Centralisation du service financier des titres ;
o] Centralisation des opérations sur titres.

1  Entités decommercialisation

A la date de rédaction du présent documantune convention de prise ferma @té signée entre
Truffle ISF PME 2017%t une quelconque entité, et aucune entiééconvenu de commercialiser les
valeurs mobilieres.

M Date alaguelle la convention de prise ferme sera honorée

Aucune convention de priderme ria été signée.

i Nom et adressedn agent de calcul

Aucun agent de calcul @ été retenu poutdpération.

ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITE DE NEGOCIATION

Les valeurs mobiliéres’ont pas fait et ne feront pasbjet dune demande 'ddmissiona la
négociation, en vue de leur distribution sur un marché réglementé ou sur des marchés équivalents.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

INFORMATION SUR LE GESTIONNAIRE
Truffle ISF PME 2017est gérée parruffle Capital société par actions simplifiée de drvéncais

au capital de2.000.000 euroglont le siege social est sitl® rue de laBaume 75008 Paris,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le ABRE#4A647.
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8.2

8.3

Société de Gestion de Portefeusl@us le numér&P0102%epuisle 24 juillet 2001et membre de

I’ Association Francaise de Gestidmuffle Capitalrespecte le code de déontologie ‘des$ociation
Francaise des Investisseurs en Capit#HIC) et gereTruffle ISF PME 2017notamment (i) la
réalisation de 'hugmatation de capital par offre au public, (i) la définition et la gestion
opérationnelle de sa politiqueimvestissement, (iii)’analyse des opportunitésirrestissements
(établissement 'dne étude financiere pour chaqueME Eligible), (iv) la conduite ds
désinvestissements et (v) la gestion juridique et sociale des titres détenus par les Souscripteurs.

RAPPORTS EMIS PAR LE CONTROLEUR LEGAL

La soci ét é Comp a g,commisdaireauxcanptesedeufiie |8FURME 2017 a

émis un rapport relatd émission de8SA A par Truffle ISF PME 2017t un rapport relatif a la
suppression du droit préférentiel de souscription.

Une copie de ces rapports est disponible en annexe.

RAPPORTS EMIS PAR LE COMMISSAIRE AUX AVANTAGES PARTICULIERS

Monsieur Gad AIACH désigné commissaire aux avantages particuliers par une décision unanime
des associés, a émis un rapport relatif aux avantages particuliers attachés aux actions de préférence

de catégorie B

Une copie de ce rapport est disponible en annexe.
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IV.  ANNEXE XIV DU REGLEMENT EUROPEEN N°809/2004

NOTE RELATIVE AUX ACTIONS SOUS-JACENTES

NATURE ET CATEGORIE D’ACTIONS

Les actions soufcentes auBSA A souscrits par les Souscripteurs sont des actioinaires

LEGISLATION APPLICABLE

Les actions qui seront émises pauffle ISF PME 2017sont régies exclusivement par le droit
francais.

FORME DES VALEURS MOBILIERES

Les actions seront émises sous la forme de titres nominatifs dématérialisés.

Truffle Captal est chargé de la tenue du registre des actiefisuffle ISF PME 2017

MONNAIE DANS LAQUELLE L’EMISSION A LIEU

La monnaie utilisée estduro.

DROITS ATTACHES AUX ACTIONS

Les Actions A souscrites au moyen déekercice desBSA A seront soumises a tas les
dispositions prévues par les statdesTruffle ISF PME 2017et jouiront des droits spécifiques qui
leur sont réservés dans ce cadre comme décrit au paragraphe 18 du présent prospectus

droitaux dividendeas u t i tre de |

droit de vote;

droit préférentiel de souscription de titres de méme catégorie

NOUVELLE EMISSION

Aucune émission’est prévue a ce jour.

ADMISSION DES ACTIONS A LA NEGOCIATION

Il n'est pas envis@y & ce jour, que les actiode Truffle ISF PME 2017fassat |’objet dune
demande cdmission a la négociation en vue de leur distribution sur un marché réglementé ou sur
des marchés équivalents.

RESTRICTION IMPOSEE A LA NEGOCIABILITE DES ACTIONS

Aucunerestriction nest imposée a la libre négociabilité des actions.

Les statuts d&ruffle ISF PME 2017ne pr évoi ent pas de cl ause d’
d’'inaliénabilité. Le Souscripteur pourr sescéder
BSA A a un tiers a tout moment, sousrésehves contraintes fi sapresl es t el
- Délai de conservation des Actions A( sous réserve de | ' exception

résumé du Prospectus) minimaj u s g u déaembr@2D22

Délai de remboursement des apports des Souscripteurs : pasavant le 3ldécembre 2024
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1.9 OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OBLIGATOIRE, RETRAIT OU RACHAT OBLIGATOIRE

Il n"existe a ce jour aucune régle relative aux offres publiqlashdt obligatoires ou au retrait
obligatoire et au rachat obligatoire applicable aux valeurs mobiliéres.

1.10 OFFRES PUBLIQUES D’ACHAT LANCEES PAR DES TIERS SUR LE CAPITAL DE LA
SOCIETE

Aucune offre publique 'dchat ha été lancée sur le capital @euffle ISF PME 201™epuis la date
de sa costitution.

1.11 EFFET DE LA DILUTION POTENTIEL POUR LES ACTIONNAIRES
Dans lhypothese oU intégralité det00000BSA A proposés a la souscription serait souscrite, les

capitaux propres deruffle ISF PME 201%erait porté &0.037.000 euros, les 370 actionsigantes
seraient au maximum diluées 41@0.000actions et ne représenteraient plus qué®®du capital.
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V. ANNEXES AU PROSPECTUS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR L’EMISSION DES BSA A
DONNANT DROIT A DES ACTIONS A AVEC SUPPRESSION DU DROIT
PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société et en exécution de la ndigsen pr

par les articles L. 2282 et L. 225135 et suivants du code de commerce, nous vous présentons
notre rapport sur |l e projet d'émission de bons ¢
droit préférentiel de souscription, opération sur laguebus étes appelés a vous prononcer. Cette

opération donnera lieu a I'émission gratuite de 400.000 BSA. Chaque BSA donnant droit a la
souscription d’une action ordinaire nouvelle d’
maxi mum de | " acgmenalat isuscepti bl e de résulter
40.000.000 euros.

I appartient au conseil d’administrati-dd&d d' ét al
et suivants du code de commerce. Il nous appartient de donner notre aldassggérité des

informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription et sur certaines autres informations concernant I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mi s e nqueoaaus avens ésens nétasdaireg a megaedsde la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

Ces diligences ont notamment consisté a vérifier :

— les informations fournies dans le rapport durcs e i | d’"administration, S
proposition de suppression du droit préférentiel
sur la situation des titulaires de titres de capital appréciée par rapport aux capitaux propres de la
société et sur la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission des titres de capital

a émettre et sur son montant ;

— la sincérité des informations chiffrées présentées. Compte tenu de la date récente de la création de

|l a soci ét éencopuie nc'ladtmpag® son premier exercice, a
informations chiffrées présentées sont tirées des données comptables de la société a la date de son
immatriculation.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

—lasincértetdes i nformations chiffrées données dans | e

— la présentation de l'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital,
appréciée par rapport aux capitaux propres ;

—la proposition de suppréesa du droit préférentiel de souscription qui vous est faite.

Le rapport du conseil d’administration ne preéci
d’émission des titres a émettre, nNnous ne pouvon
cakc u | de ce prix d’'émission.

Paris, lel® février 2017
Le Commissaire aux comptes
CFA SAS

Arnaud RUDOWSKI
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX AVANTAGES PARTICULIERS

Aux actionnaires,

En exécution de l'a milseiniondaguil ' Mms saenndateédie c oGéf ni éér
27 janvier2017, et conformément aux dispositions des articles L-P28L. 225147 et R.225.36

du Code de commerce, nous Vvous présentons notr
particuliers résultantendeaedatagoreBéati on d’ actions

Les caractéristiques des actions de préférence devant étre émises par votre Société sont présentées
dans |l e rapport du conseil d’administration, | e
modifié, qui nous ont été commu qués |l e 10 janvier 2017 et dont
Actionnaires devant se réunir en Assemblée Générale Extraordinaire en dat&duer 2017

1 m appartient d’' apprécier sous ma resplensabili
préférence émises (au profit de personnes nommément désignées). Il ne nous appartient en revanche

pas de jugerdubiehondé de | " octroi des droits particul ie
actionnaires.

A cet effet, j ai setoh flee odrmegé de nlaee €ompagnie ingtienale des

commi ssaires aux comptes applicables a cette mi:
diligences destinées a apprécier la consistance et les incidences éventuelles sur la situation des
Actionnairesd es avantages particuliers dont | "octroi e

Je vous prie de trouver-aprés mes constatations présentées selon le plan suivant :

5. Une présentation synthétique de | ' opération
6. Les particularités des actions de préférence

7. L' exposé de emmwsapgéciationgdesracastages particuliers

8. Ma conclusion

1. PRESENTATION SYNTHETIQUE DE I’OPERATION

1.1. Description de I’opération

La SociétéTRUFFLE ISF PME 2017, Société au capital de 37 000 Euros, constitué de 370 actions

ordinaires d’une wvaleur nomi nal e unitaire de 1

catégorie d actions de pr éf éres padiculieds,eréadabléemergor i e I
o]

a |’ émissi n de BSA au profit d'  une catégorie de
L”"objectif de | a Soci été est de faire bénéficier
L’ As $e @dnérale Extraordinaire du 13 février 2Qdrévoit mncomitamment a la création

d’une nouvelle catégorie d’'actions de préférence
souscription d’'actions avec suppression du droi
droit a | a soiusrcrarpdiimani rdé umeuvweltl e d’ une valeur

1.2. La Société émettrice

TRUFFLE ISF PME 2017 est une Société Anonyme, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de Paris en datdjanvier 2017sous le numér825272149,

Sa dur ée est de 99 ans a compter de sa date d’i
Le siége social est fixé 5 rue de la Baume, 75008 paris.
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La Société a pour objet la prise, la gestion, le suivi, et la cession de participatisndes petites et

moyennes entreprises éligibles aux mesures de r ¢
la Fortune.
Le président du Conseil d’” Admi ni stration est Mon

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS DE PREFERENCE

Les actions de catégorie B conférent en plus des droits attachés aux actions ordinaires de la Société
(sous réserve de leurs droits et obligations spécifiques liés a leur catégorie) les droits exposés ci
apres et clairement indiqués dans le projet des nouveaux statuts de la Société :

- des droits financiers : liquidation préférentielle en cas de liquidation ou de distribution,

- des droits liés a la gouvernance

Le détail des droits est relatéapres en pagaaphe 3.2 de ce Rapport.

3. DILIGENCES ET APPRECIATION DES AVANTAGES PARTICULIERS

3.1 Diligences effectuées

J’ ai effectuée lje'saididsitgienméceess méucessaires selon

notamment :

- Vérifié que |l es avantages consentis ne sont ni
Société,

- Pris connaissance du contexte général de | opé

- Examinél es documents divers |iés a |’ " opération.

3.2 Appréciation des avantages particuliers

Les actions de préférence de catégorie B conferent a leurs titulaires des droits suivants, définis dans
les pojets de statuts :

3.2.1 Répatrtition préférentielle en cas de liquidation ou de distribution

En cas liquidation de la Société, de distribution sous quelque forme que ce soit (dividendes, primes,

réserves), ou de rachat d’iagecutiidoantss omar llea pSodiué tt
distribution ou d’'un rachat, ser ontaprésdédfides.t i s ent
- 20% du Boni sera attribué aux titulaires d’ Act
- 80% du Boni sera attridbaires aux titulaires d’ Act

Je n’ai pas d’autre commentaire a faire sur ces dispositions dans le cadre de ma mission.

3.2.2 Droits attachés a la gouvernance de la société

La majorité des Administrateurs pourra étre désignéer | ' Assemb | é epaélesér al e C
candidats proposés par |l es titulaires d' Actions
gu’ i |l s dét icieenfontlademandeia la Saéigtx

- en cas de cessation de ses fonctions par un Administrateur désigné conformément aux modalités

figurant au présent article, ckernier pourra étre remplacé (que ce soit par cooptation par le
Conseil d’"administration ou dguader Ordoha¥re)ipgrnuat i on [
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candi dat proposé par | es titulaires d’ Acti

ils détiennent ;

|l aires d’' Actions B souhait gart
ssembl ée Générale Ordinaire.
Je n’ai pas de commentaire a faire sur ces dispositions dans le cadre de ma mission.

J’estime que les avantages donnés aux actions de préférence B ne présentent pas de caractére
anormal. L’incidence de ces avantages sur la situation des Associés titulaires d’actions
ordinaires ou d’actions de préférence de catégorie B est principalement une redéfinition de
leur droit dans la répartition d’une Liquidation, d’une distribution de dividendes ou d’un
rachat d’actions.

Les avantages particuliers qui sont décrits dans les documents qui vous seront présentés lors
de la tenue de I’Assemblée Générale Extraordinaire en date du 13 février 2017 m’apparaissent
suffisamment détaillés afin que vous puissiez vous prononcer en toute connaissance de cause
sur les opérations qui vous seront proposeées.

4. CONCLUSION

J’ ai effectué mes diplofesgiennetiese applisablds ®em Frdnee set vérifiér me s

u
€ e Géur éurarbpesiti@r ild poarernit soemettre cette révocation au
A

f

ons

ai

not amment que |l es avant ages consentis ne sont

Société.

L' appréciation des avantages particul lepass |
d’'" observation de ma part

Fait a Paris, @ février 2017
Le commissaire aux avantages particuliers

Gad AIACH
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